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En ren tyrkisk investering til dig, der har lyst til at springe ud i noget nyt




Jyske Invest klar med tyrkiske aktier

Det syder og bobler. Der er gang i Tyrkiet - fremskridt
og fremgang praeger landet, og der er damp under
den tyrkiske gkonomi. Investeringsforeningen

Jyske Invest griber lejligheden og stiller skarpt pa de
spaendende investeringsmuligheder, der folger med

i kelvandet. Med en gennemsnitlig veekst pa 7,6 %

i perioden 2002-04 er Tyrkiet det OECD-land, der
markerer sig med den steerkeste gkonomiske vakst.
En markant andring i den tyrkiske gkonomi, kombi-
neret med en succesfuld ekonomisk politik, har bragt

statsbudgettet og inflationen under kontrol.

Denne vaekst gnsker Jyske Invest ogsé skal komme de
danske investorer til gode. Som den forste danske

investeringsforening - og en af de forste i Euro,
- har Jyske Invest nu &bnet en afdeling me iske

aktier.

| perioden 31.
til 103,75 kr.

X

Tyrkiet er inde i en interessant udviklingsproces

En investering pd det tyrkiske marked er forbundet

med hgj risiko. Den sunde @ iske udvikling
holdes dog p& sporet en@egerings steerke
forpligtelse til to sider& side aftalen med
den International ond (IMF) og pa den anden
side forhan& tagelse i EU.
IMF—aFtaQer en overordnede makrogkonomi-
ens reformerne under EU-aftalen har

€ )
@et betydning for Tyrkiet bade skonomisk,
g samfundsmaessigt.
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t med investeringsojne er det iser vigtigt at fokusere
pa den proces, Tyrkiet gar igennem for at kvalificere
sig til EU. Det er selve processen, der styrker udviklin-

gen af den tyrkiske gkonomi.

tob@. november 2005 kan du kebe investeringsbeviser
yderligere handelsomkostninger.

Og den proces kan maske tage bade ti og femten ar.
Né&r EU-forhandlingerne en dag er afsluttet, vil den
tyrkiske skonomi under alle omstaendigheder veere

langt steerkere end i dag.

Tyrkerne selv er drevet af en staerk vilje til at blive et
moderne europaisk samfund. Det afspejler sig i deres
braendende gnske om at veere med i det europaiske
feellesskab. Flertallet af den tyrkiske befolkning er
tilhengere af EU-medlemskabet.



Med en ung befolkning har
Tyrkiet et stort potentiale
for fremtidig produktion og
forbrug. De unge tyrkere
er omstillingsparate og
hurtige til at tilpasse sig
vestlig livsstil, der trives
side om side med islam og

gamle tyrkiske traditioner.
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Store udfordringer, store muligheder

Malt i danske kroner er tyrkiske aktier steget markant @konomien styrket gennem IMF-aftalen

de senere ar; 58,2 % i de forste ni maneder af 2005. Efter den politiske og gkonomiske krise i 2001 gik
Og den forventede positive udvikling i den tyrkiske den Internationale Valutafon ind med et
okonomi giver stadig udsigt til attraktive kursstig- hjaelpeprogram. Et pri m ede skrappe
ninger. okonomiske reformer. R aterne er synlige: staerk

gkonomisk vakst

inflation og‘

ed kraftigt aftagende
bragt vaesentligt ned.

Tyrkiet indgiks en ny 3-arig IMF-aftale og
alt tyder t dern’positive gkonomiske udvikling
fort mmende &r.

@KONOMISK VAKST (BNP)

X

Den okonomiske veekst har de seneste 15 dr veeret hoj men

******************* ustabil. Perioder med hoj vaekst er blevet efterfulgt af dr
,,,,,,,,,,,,,,,,,, med kraftig negativ veekst. Med EU og IMF som to ankre

for okonomien, venter vi, at dette monster nu er et overstdet
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93 94 95 96 00 01 02 03 04 05 Ar  kapitel. Vivurderer at veeksten bliver pd 4-5 % i 2005.
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Ar til &r stigning i %

Inflationen har historisk set veeret meget hgj. Men siden 2002
er inflationen aftaget til under 10 %. Det er et resultat af en

steerk forpligtigelse over for IMF-aftalen, der har foreskrevet
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92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 Ar en stram penge- og finanspolitisk disciplin.



Tyrkiet pd vej ind i en ny cera med okonomisk opsving. Der
er masser df kobekraft i storbyerne, som her i den rige del af

Istanbul, hvor velstanden ndr vestlige hojder.

EU-processen styrker landet

Udsigten til optagelsesforhandlinger med EU har
allerede udmentet sig i konkrete reformer, der har sat
en gennemgribende forandringsproces i gang i Tyrkiet
- bade politisk og skonomisk. Det videre forhand-
lingsforlob bliver en lang og svar proces. Tyrkerne skal
indfore EU’s samlede regelsat i deres egen lovgivning.
@konomien skal pa sigt kunne klare konkurrencen fra
EU’s Indre Marked og opfylde kriterierne i Maastricht-
traktaten. Der er nappe tvivl om, at EU-processen
stiller Tyrkiet over for store udfordringer. Til gengeeld

vil gevinsterne pa lang sigt veere tilsvarende store.

Politisk ro til reformarbejdet
Tyrkisk politik har i artier veeret ustabil. Det har vearet
en haemsko for langsigtede og troveardige reformer.
Det har imidlertid @ndret sig med det islamiske,
socialt indstillede konservative AK partis valgsejr i
2002. En stabil politisk kurs har sikret den ngdven-
dige ro til at gennemfore de gennemgribende reft

- bade i tilknytning til IMF og EU. Der ergalg i 2
og aktuelt er AK partiets politiske flerta t

nogen sider.

Tyrkiet og verdensgkonomi
Tyrkiet afsetter over halvdel e til EU

og eridag en integre obale gkonomi.

Grundlaget blev
blev medlem af NA
1961 og blevi 1963 ti
Siden er bandet til EU styrket yderligere gennem

nden verdenskrig: Tyrkiet
, kom med i OECD i
yttet EU via Ankara-aftalen.

endnu en aftale om toldunion i 1996.

Siden etableringen af toldunionsaftalen med EU i 1996 har
Tyrkiets ekspansion ind i den globale okonomi veeret ncermest
eksplosiv. Udenrigshandlen — mdlt som (import+eksport/2)
/BNP — er steget fra under 2 % i 1996 til ncesten 35 %

i dag. Tyrkiet afscetter over 50 % af sin eksport til EU.

Tyrkiet har stcerke

rodder i Osmannerriget og
islam. Det forhindrer ikke
tyrkerne i at gd mdlbevidst
efter en fremtidig plads i

Europa.
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UDVIKLING | BANKERNES UDLAN Statsejede virksomheder pa private hander

§ mia. Listen af statsejede virksomheder, der skal privatise-

100
res, er lang, og internationale virksomheder stér - side

om side med tyrkiske virksomheder - pa spring for at
overtage kontrollen med dem. Det geelder virksom-
heder inden for sa forskellige sektorer som energi,

telekommunikation, stél, cement og medier mv. Det

seneste ar har vi ogsd set, at rkiske banker er
kommet p& udenlandsie h . vidner om
stor international intere til udviklingen.

Stor invest

Investering
tid. Med
bley,

s et forbrug
er blomstret op den seneste
aftagénde og stabile inflation er det igen

for bankerne at lane penge ud frem

tatsobligationer. | takt med at tilliden til
2002 2004 ' o
len er steget, har vi set en stigning i bankernes

. for
2005 Ar
| takt med at inflationen er aftaget, er det blevet mere u til bade private og virksomheder. Det har,

attraktivt for bankerne at ldne penge ud frem for at kobe mmen med en betydelig stigning i produktiviteten,
statsobligationer. Derfor har vi set en kraftig stigning, varet med til at drive vaksten i skonomien. Alt tyder
bankernes udldn. Denne udvikling forventer vi fo pd, at denne udvikling fortszetter.

de nceste mange dr.

AGILDL.
BEKLIYORUZ.
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Tyrkiet EU

Tyrkiet har en ung befolkning sammenlignet med Europa.

30 % af befolkningen er under 14 dr, og 50 % af befolkningen
er under 25 dr. Den unge befolkning skaber et stort potentiale
for fremtidig produktion og forbrug.

Ung befolkning garant for arbejdskraft og forbrug
Befolkningsudviklingen vil stimulere vaeksten i

Tyrkiet de neeste artier. Modsat Europa har Tyrkiet en
udpraget ung befolkning. Den er ikke alene en vigtig
produktiv ressource for Tyrkiet. Den udger ogsa et

keempe potentiale for forbruget.

Rumaenien

Georgien

Bulgarien

Grakenland

Isragl ©
n

Brohoved mel ur og Asien

Tyrkiet hare acering som brohoved
mellem sien. Det graenser op til bade
s og Mellemgsten. Denne strategisk
ing giver de tyrkiske virksomheder en

ghed for at fa gavn af de hastigt voksende

Irak
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Der er ogsa en risiko...

Investering i tyrkiske aktier er ikke uden risiko. Det er Underskud xl gsbalancen
vigtigt ogsa at veere opmarksom pé de forhold, som Den staer%st seneste par dr har skabt et

kan pavirke aktiekurserne negativt.

uho s underskud pa betalingsbalancen
3 @5—6 % af bruttonationalproduktet.
EU-processen kan ga i sta ina ingen af underskuddet har hidtil vaeret uden
Den storste risiko knytter sig til EU-processen. De emer, men Tyrkiet er blevet mere sarbar over for
kommende ars forhandlinger mellem EU og Tyrkie litiske kriser og udsving pa de finansielle markeder.

byder pa store udfordringer. Vigtige og vanske

reformer skal fores ud i livet, og der skal t

Offentlig gzeld bragt ned

til smtalelige sporgsmal. Diskussionen o Den succesfulde stabiliseringsproces har nedbragt

medlemskab tager til i de enkeltg ELl-lande. €t kan den offentlige geld fra omkring 91 % af bruttonatio-
pavirke de europziske politiker eres forpligtelse nalproduktet i 2001 til 68 % ved udgangen af 2004.

over for processen. Folgen e, @atrden tyrkiske Gazlden er dog fortsat hgj. En alvorlig politisk eller

regering mister fo oga essen i veerste fald okonomisk krise kan have en negativ indflydelse pa
gar i sta. vaekst, rente og inflation. Det kan fa konsekvenser for

en holdbar udvikling af gaelden.

Smalt aktiemarked
RS GALD | % AF BNP Det tyrkiske aktiemarked har en samlet markedsvardi
pa ca. 600 milliarder kroner fordelt pa omkring 300

selskaber. Det er kun halvdelen af markedsverdien af
det danske marked. Endvidere udger finanssektoren
nasten 40 % af indekset MSCI Turkey 10/40, som vi
maler os op imod. De 3 storste banker alene udger
28 %. Det giver en oget selskabsrisiko i forhold til

markeder med en storre spredning.

Som led i stabiliseringsprocessen er den offentlige geeld - mdlt
i forhold til BNP - blevet reduceret kraftigt siden 2001. Den
offentlige sektors geeldsniveau er dog fortsat hajt og kan skabe

00 01 02 03 04 05 Ar  problemer under en eventuel politisk eller okonomisk krise.



27 \"ziet'

— ovigntevet vwrod Vesten 5ennem 5ene\°ai'(one\°

Tyrkiet blev skabt som republik p&
ruinerne af det osmanniske rige. Gennem
en nationalistisk frihedskamp lykkedes
det general Kemal Atatiirk at samle
landet i kolvandet pa 1. verdenskrig.

I 1923 blev Tyrkiet anerkendt som
selvstendig stat med dens nuvaerende

granser og befolkning.

En forelgbig kulmination pa Atatiirks vi-
sion var, da Tyrkiet blev optaget i NATO,
kontrol en af religiose OECD og senere tilknyttet EU. Det har
budsk ordi Atatiirks ideologi er betydet, at Tyrkiet har knyttet steerke

sa

et, star princippet om at béand til den vestlige verden. Forhandlin-
og religion meget steerkt i gerne om at blive optaget som medlem

i EU kan ses som en endelig opfyldelse
af Atatiirks vision for Tyrkiet: At veere et
moderne og udviklet samfund, der hgrer

Atatuirks vision var, at Tyrkie

hjemme i den vestlige civilisation.

et moderne samfund forank op

Hans ideer blev saml

nation. Det nationale og det sekulzere
- adskillelsen mellem religion og stat -
kom til at sta som vigtige grundpilleri
den nye stat. Det kom med det samme
til at preege generationer af tyrkere og

deres nationale identitet.

De fleste tyrkere er muslimer, og islam
er blevet en stadig mere synlig del af

det offentlige rum. Den tyrkiske stat




Fakta du kan bygge din investering pa...

Det tyrkiske aktiemarked er halvt
sa stort som det danske

TEMETTU VERIMI tlige selskaber

Der er omkring 300 private o,
E

markedsveerdi pa ca. 600§milliarder kroner. Det

noteret pa Istanbul S ed en samlet

[ T T S

svarer til ca. halvdg anske aktiemarked.

Det tyrkiske« jema
reguleret. B tanbul er medlem af World
Federati%x:h nges og dermed godkendt til
inve e inanstilsynet i Danmark.

WUTEK — YEUNM & erer pa lengere sigt
6578.53 7188 16159.54 468 malet, at Jyske Invest Tyrkiske Aktier pa leengere

‘ igt - omkring 5 &r - giver et gennemsnitligt afkast,

bade veludviklet og godt

som mindst er pd niveau med markedsafkastet malt
ud fra indekset Morgan Stanley Capital Index (MSCI)
10/40 Turkey Free.

Indekset bestar af 34 aktier med en gennemsnitlig

markedsveerdi pa 13 mia. danske kroner.

'namamey ?_ wenerEE) g

AKTIERNE FORDELT PA BRANCHER
(MSCI 10/40 TURKEY FREE)

Finans 39 %
Forbrugsvarer 17 %
Industri 13 %
Konsumentvarer 10 %
Telekommunikation 8 %
Materialer 7%
Energi 5%
Forsyning 1%

Bankernes veegt pd aktiemarkedet er stor. Det giver en god

eksponering mod den makrookonomiske udvikling i landet,

men ogsd en smallere sektorspredning.
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Hvad er risikoen?

Risiko méler vi som udsving i afkast. Afkastet pa aktier
kan svinge meget fra ar til ar i bade positiv og negativ
retning. | nogle &r kan det samlede afkast endda veere

negativt. Det gaelder ogsd Jyske Invest Tyrkiske Aktier.

For at sikre riskospredning ma ingen aktier ved keb
udgore mere end 10 % i den samlede portefolje

- og summen af aktier, som udger mellem 5 og 10 %
af portefgljen, ma maksimalt udggre 40 % af den

samlede portefplje.

Jyske Invest Tyrkiske Aktier adskiller sig fra flere andre
afdelinger i Jyske Invest ved udelukkende at fokusere
pd udviklingen i ét land. Endvidere er spredningen pa
sektorer ogsd lidt mere snaever end i de fleste andre

afdelinger.

Hvem henvender afdelingen sig til?

Den nye afdeling henvender sig bade til selskaber
private. Den typiske investor forventes atgggere vi
til at patage sig en hgj risiko, for til gen
et hojt forventet afkast pa langt sigt. Afdefi r
indgd som et mindre supplement ti rs'ovrige
investeringer. Vi anbefaler e s ont pa

mindst 5 &r.

Er det rigtig timi
Vivurderer, at de n dte optagelsesfor-
handlinger med EU giver et godt langsigtet afsat for
investeringer i tyrkiske aktier. Ogsd selv om tyrkiske
aktier er steget med mere end 58 % de seneste ni
maneder (jan. 2005 til okt. 2005). Den nuveaerende
prisfastsattelse malt pa kursniveauet i forhold til
virksomhedernes indtjening, Price/Earning, er fortsat
gunstig. Aktuelt ligger P/E-niveauet pd ca. 11 beregnet
pa de kommende tolv maneders forventede indtje-
ning. Til sammenligning har tyrkiske aktier de seneste

ti ar vaeret handlet i et interval mellem 3 og 19.

TYRKISKE AKTIER - GOD TIMING?
P/E

30
1 MSCI World

M MSCI Turkey

99 00 01 02 03 04 05 Ar

dlt pd kursniveau i forhold til virksomhedernes indtjening - pd
sammenlignet med MSCI Verdensindeks (price/earning). De tyrkiske
lligere end aktierne pd det globale marked mdlt ved P/E.

KURSUDVIKLING SIDEN 1996

Index

500

[ MSCI World W MSCI Turkey
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Kursudviklingen pd tyrkiske aktier sammenlignet med global aktieinvestering
(1996 = Index 100).
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RISIKOGRAF
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Ar/ige afkast tilbage fra 1994. Der er store udsving i afkast,
og vi anbefaler derfor en investeringshorisont pd mindst 5 dr.
Afkastudsving er mdlt af MSCI Turkey Gross Total Return
siden den 31. december 1993.
Hoj risiko Udvalgte Jyske Invest-afdelinge
dyske Invest Tyriske Aktier (50) danske aktier i et risikodi
AP Moller B (32) .
GN Store Nord (30) Tallene angiver stan
Jyske Invest Indiske Aktier (25) .
Jyske Invest Kinesiske Aktier (21) Vlgelsen) som et m
DC (20)
Jyske Invest Danske Aktier (19)
Jyske Invest Favorit Aktier (19)
Danske Bank (14)
Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder (9)
Lav risiko

Jyske Invest Lange Obligationer (9‘ 0

Tyrkis
Tyrkie
ka' nster pa verdipapirer med 15 %. Det

t
1.] r 2006 besluttet at beskatte

be ,at 15 % af alle gevinster bliver holdt tilbage i

som skat.

Sadan investerer vi

Vi investerer afdelingens formue i en portefolje

af aktier, udstedt af selskaber med hjemsted eller
okonomisk hovedbeskeftigelse i Tyrkiet eller af
holdingselskaber med kapitalinteresser forst og frem-
mest i selskaber med hjemsted i Tyrkiet. Afdelingen
kan investere op til 10 % af formuen i andele i andre

foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Foling med lokale forhold

- radgivning pa hejt niveau

Jyske Invest har indgdet en aftale om

investeringsradgivning om tyrkiske aktier
med HSBC Yatirim Menkul Degerler A/S.
Aftalen indeberer, at H
Degerler A/S radgiler |

portefpljesammens

og transaktio-
ner, som ans rdefagtige som led i
styring‘ f po n. Radgivningen skal
ske i o % else med de retningslin-
jer, forentngens bestyrelse har fastlagt
uelle investeringsrammer for

en.

e enkelte forslag skal forelaegges Jyske
Invest, som tager stilling til, om de skal

fores ud i livet.

Hos Jyske Invest har
Team Nye Markeder
det daglige ansvar
for Jyske Invest
Tyrkiske Aktier.

Soren Nemec

Thomas Brund Allan Christensen

Jan Nellemann Phillip Blackwood




Verd at vide om Jyske Invest

Aktiv investering Det er en god forretning

Siden 1988 har Jyske Invest investeret aktivt pa Da omkostningerne til administration deles af 66.000
verdens finansmarkeder. Jyske Invest-gruppen medlemmer, som har investeret 43 mia. kr.,
administrerer i gjeblikket 69 afdelinger med en belaster de kun den enkelte investor meget ! ',
samlet formue pa 43 mia. kroner og har ca. 66.000 I vores afdelinger straeber vi efter at levere goac |-ng-
medlemmer. Vi plejer pengene i samarbejde med de sigtede afkastresultater mindst pa markesiiveau.

bedste radgivere i verden.

Kend din investeringsprofil

Gennem Jyske Invest investerer du i feellesskab med Pa www.jyskeinvest.dk kan du (- cne din investerings-
andre investorer. Nar mange investorer slar sig profil og fa et investerings”o.</2g. [1ar du brug for
sammen, giver det en rakke stordriftsfordele i form personlig radgivnina om |y le I vest, er du velkom-
af blandt andet risikospredning og aktiv formuepleje. men i en af Jyske B> afdeunger.

Det er nemt

Jyske Invests specialister tager sig af alt i forbindelse
med din investering: valg af vaerdipapirer, omlaegnin-
ger og geninvestering af kursgevinster og rente. Via
medlemsbladet Jyske Invest Nyt og vores hjemmeside
www.jyskeinvest.dk bliver du orienteret om, hvordan

din investering udvikler sig.

Det er sikkert

Jyske Invest er underlagt Lov om Investeringior
eninger og Specialforeninger. Lover cixrcr biaindt
andet risikospredning og forbyder investeying for
lante penge. Bade Jyske Inve::, i inanstils) et og de
medlemsvalgte, uatha 1 oige reisorer kontrollerer,

at reglerne overhc'des.

OrZEAW\ ;MM

TURKISH BATH
BAIN MAURE
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Vilkar for Jyske Invest Tyrkiske Aktier

Fondskode DK0060009678

Tegningsperiode
Den 31. oktober til den 11. november
2005.

Tegningskurs i tegningsperiode
103,75 kr. pr. stk. uden yderligere

omkostninger.

Forste ordinaere handelsdag

Den 14. november. Det er ogsa fra
denne dag, du kan kebe beviserne til
dagskursen plus almindelige handelsom-

kostninger.

Almindelig handel

Jyske Invest Tyrkiske Aktier kan handles
via alle pengeinstitutter i Danmark.
Udfyld blanketten pa side 25 i dette
hefte, og aflever den i dit pengeinstit
Hvis du handler i introduktionsperio
skal beviserne betales den 16. novembe
2005. Det sker automatisk ved tr,

din bankkonto. Beviserne f@gistr

samtidig i dit veerdipapird

Udbud af bevi
Investeringsbevis des istk. &
100 kroner. Der er intet maksimum for

emissionens stgarrelse.

Kursinformation

Fra den 18. november kan du folge
kurserne pa den nye afdeling i dagblade-
nes lister over noterede investeringsfor-
eninger. Du finder ogsd kurserne pa

www.jyskeinvest.dk. Eller pd DR’s tekst-

tv side 567 og pad TV2’s tekst tv side 857.

14
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Hvad med skatten?

Afkastet fremkommer som et arligt
udbytte og som kursgevinst eller -tab i
forbindelse med et eventuelt salg af dine

investeringsbeviser.

Privates investering:
Ved investering af frie midler beskattes
udloddede udbytter og udloddede

kursavancer pa aktier ejet i mindst

ar som aktieindkomst, mens udlad
dede renter, udloddede gevir&
finansielle instrumenter o

ar

kursavancer pa aktier e
beskattes som kapij t.
Selges bevis for 3 ar, beskat-

vinst sompkapitalindkomst,

tes
og kap uden tidsbegraensning

realiserede gevinster pa

tier ejet under 3 ar.

ar investeringsbeviserne varet ejet i

mindst 3 ar pa salgstidspunktet beskattes

en gevinst som aktieindkomst, og et tab
kan uden tidsbegransning modregnes i
realiserede gevinster pa andre bgrsnote-
rede aktier ejet i mindst 3 4r. Investorer,
der overholder 136.600-kroners reglen
(reguleres hvert ar), er skattefri af
kursavancer pa beviser, der har vaeret
ejet i mindst 3 ar, og tab kan hverken
fratraekkes eller modregnes i andre

gevinster.

Ved investering af pensionsopsparing
beskattes savel udbytte som kursgevinst
med 15 %.

"/

Selskabers investering:

Udloddede kursavancer pa aktier ejet

rie. Udloddede
attepligtige.

i mindst 3 &rer
udbytter. e
beskattes fuldt ud.

a selskaber geelder tre-

sa vidt angar kursgevinster

pa investeringsbeviserne.

Dette’betyder, at hvis investeringsbeviset
r veeret ejet under 3 4r, er en gevinst

skattepligtig, og et tab kan uden

tidsbegransning modregnes i realiserede

gevinster pa andre aktier ejet under 3

ar. Har investeringsbeviserne vaeret ejet

i mindst 3 &r pa salgstidspunktet, er

en gevinst skattefri, og et tab kan ikke

fratraekkes.

Investering via berneopsparingsordning:

Borneopsparing er fritaget for skat.

Borsnotering

Jyske Invest Tyrkiske Aktier er sogt optaget
til notering pa Kebenhavn Fondsbers fra
og med den 18. november 2005.

Hvad koster det?
De skgnnede emissionsomkostninger i

tegningsperioden er 3,75 kr. pr. stk.

Det med smat

Prospekt for Jyske Invest Tyrkiske Aktier og
vedtagter for Investeringsforeningen finder
du fra side 15 og side 19 i dette hefte.

Her kan du fa radgivning
Du kan fa personlig radgivning om
afdelingen ved at henvende dig til din

investeringsradgiver.



Tegningsprospekt

Investeringsafdelingen Jyske Invest Tyrkiske Aktier

Fondskode: DK0060009678

1. Ansvar for prospektet
Investeringsforeningen Jyske Invest er ansvarlig for
prospektets indhold.

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt
er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er behzftet

med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som
prospektet skal give, ligesom vi erklaerer, at prospektet
indeholder enhver vasentlig oplysning, som kan have
betydning for foreningens potentielle medlemmer, herunder
at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,
revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er
medtaget i prospektet.

Silkeborg, den 10. oktober 2005.
Bestyrelsen

Svend Hylleberg (formand)
Henrik Bratiner

Bent Knudsen

Steen Konradsen

2. Foreningens navn, adresse og registreringsnummer
Investeringsforeningen Jyske Invest

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

TIf. 892222 64
Fax. 89 22 24 89

Foreningen er stiftet den 10. februar 1988 pé initiativ af
Jyske Bank A/S.

instrumenter i overensstemm
om investeringsforeninger og sp: eninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v., og pé forlangende af
en deltager at indlgse deltagerens andel af formuen med

midler, der hidrgrer fra denne.

4. Jyske Invest Tyrkiske Aktier

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Jyske Invest har den
13. juni 2005 besluttet, i henhold til foreningens vedtagter
§ 19 stk. 5, at oprette en ny afdeling, Jyske Invest Tyrkiske
Aktier.

Samtidig hermed har bestyrelsen besluttet at soge
afdelingen optaget til notering p&4 Kgbenhavns Fondsbers.

Prospektet offentliggores den 24. oktober 2005.

5. Investeringspolitik

Afdelingens midler anbringes i overensstemmelse med
reglerne i kapitel 13-14 i Lov om investeringsforeninger

og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v.

Afdelingens formue investeres i en portefolje af aktier
udstedt af selskaber med hjemsted eller gkonomisk
hovedbeskzftigelse i Tyrkiet eller af holdingselskaber med
kapitalinteresser primzrt i selskaber med hjemsted i Tyrkiet.
Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der investeres pé berser i EU eller borser, som er medlem
af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member
eller Associate Member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 1

e
&
igt

mindst at give et afkast, som folger marke gen i
Tyrkiet - malt ved det naevnte b

% af afdelingens formue p& andre borser og i
instrumenter.

Morgan Stanley 10/40 Turkey Free (inkl.
er valgt som afdelingens benchmark. F

Afdelingens benchmark t pa'folgende made

(opgjort den 1. juli 20!

Finans 39,47 %
Forbrugs 17,27 %
Industri 12,61 %
Kons, 9,99 %
ilgati 7,96 %

6,92 %

4,58 %

1,20 %

rgan Stanley 10/40 Turkey Free bestar af 34 aktier.
Markedsveerdien udger i gennemsnit 13,3 mia. kr.
Selskabernes markedsvardi ligger den 01. juni 2005 mellem
1,0 mia. DKK og 60 mia. kr.

Finansielle instrumenter

Afdelingen kan og vil evt. anvende finansielle instrumenter
herunder futures, optioner, warrants og valutaterminsfor-
retninger, idet afdelingen opfylder de i aktieavancebeskat-
ningslovens §2d angivne begransninger med hensyn til
aktivfordeling.

Afdelingen vil i perioder anvende valutaterminsforretninger
til delvis afdakning af valutakursrisiko pa aktier denomi-
neret i udenlandsk valuta. Valutahedge vil blive foretaget
over for danske kroner. Som udgangspunkt forventer vi ikke
at anvende andre finansielle instrumenter. Anvendelsen af
finansielle instrumenter forventes ikke at @ndre afdelingens
overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler placeres pd en sidan made, at der
bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs.
at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formdlet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det
samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskelligt fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket

vil betyde, at hele belobet i t i aktien vil veere tabt.

Investeringer i det sponering mod
valutaer som kan indre udsving i forhold
il kr.

Sugcesfuldista spolitik (jf. senere) og politisk

iliget har,

eret Tyrkiet de seneste par ar. Den
wver holdt pa plads af 2 ankre - nemlig
og EU-processen. Storst risiko er der med

nsyn til BJ-processen. En stor modstand mod tyrkisk
mskab internt i de europaiske befolkninger kan

a de europziske politikere og deres forpligtigelse over

r processen. Derfor bliver de kommende &rs forhand-
inger mellem EU og Tyrkiet yderst vanskelige, og i denne
proces er det vigtigt, at det tyrkiske lederskab ikke mister
fokus. For der skal implementeres vigtige og svare reformer
de kommende ar, og emtalelige diplomatiske problemer
skal lgses.

Trods den succesfulde stabiliseringspolitik har skonomien
fortsat en rakke strukturelle svagheder. Den offentlige geld
er fortsat hgj, der er underskud pa de offentlige budgetter,
underskuddet p& betalingsbalancen er stort, og den
uformelle gkonomi er stor.

Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt
vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling
i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for
tracking error og beta. Risikorammerne kan a@ndres uden
varsel, idet afdelingens overordnede risikoprofil dog skal
fastholdes.

| afdelingen er der fastsat en begransning pa tracking error
og beta, hvilket er udtryk for, hvor tet afdelingen folger

sit benchmark. Tracking error og beta er teoretisk, og de
beregnes i en risikostyringsmodel. Den teoretiske tracking
error og beta kan vare lavere end den faktisk realiserede.
Den faktisk realiserede tracking error og beta kan derfor
overstige maksimum.

Risikorammerne er vejledende, og afdelingens faktiske
portefglje kan ligge uden for risikorammerne i f.eks.
folgende situationer:

- Ved kursandringer pa vardipapirer (herunder
valutakurszndringer), der indgar i afdelingens formue

- Ved udnyttelse af tegningsrettigheder knyttet til
vardipapirer, der indgér i afdelingens formue

- Ved @ndring af formuen som folge af emission eller
indlgsning af andele samt udbetaling af udbytte

- Ved @ndringer i afdelingens benchmark

- Nar den daglige ledelse skonner, at en afvigelse er i
medlemmernes interesse

Markedsudviklingen

Modernisering, stigende institutionel kapacitet og
strukturelle reformer vil give den tyrkiske okonomi styrke de
kommende ar og gare den mindre sarbar over for interne
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og eksterne stod. Fremtiden byder derfor pa stigende
makrogkonomisk stabilitet og tiltagende investeringer. Det
vil sikre tyrkiske aktier et stort kurspotentiale.

@konomien har efter den dybe gkonomiske krise i 2001

oplevet et solidt opsving.

- Gns. gkonomiske vakst har i perioden 2002 til 2004
varet pa 7,6 %.

- Inflationen er kommet under kontrol og nedbragt fra over
70 % i 2001 til under 10 % i dag.

- De fiskale balancer er i kraftig bedring, og det offentlige
gaeldsniveau er blevet nedbragt fra 91 % af BNP i 2001 til
68 % af BNP ved udgangen af 2004.

Alt i alt er det lykkedes Tyrkiet at kombinere stark vakst

med en effektiv disinflationar proces og gzldsreduktion.

Stabiliseringsprocessen vil fortsatte de kommende ar. |

2005 ventes den skonomiske vaekst at blive pa 4-5 %.

Den sunde gkonomiske og institutionelle udvikling holdes
pa sporet af regeringens starke forpligtigelse over for

bade IMF-aftalen og EU-processen. Det er disse aftaler,
der skal sikre den fortsatte reformering og modernisering
af den tyrkiske gkonomi. Dvs. det er processen og ikke et
eventuelt endeligt medlemskab af EU, som er afgorende for
udviklingen af den tyrkiske pkonomi.

Effekterne af stabiliserings- og liberaliseringsprocessen

er allerede tydelige i dag. Den ogede konkurrence har
bevirket en kraftig stigning i produktiviteten blandt de
tyrkiske virksomheder, der for et stort antals vedkommende
allerede er integreret i den internationale okonomi. Denne
proces vil i fremtiden blive yderligere forstarket af den
igangvearende privatiseringsproces, hvor en lang rekke af
statsejede virksomheder vil blive solgt til den private sektor.
Stor udenlandsk interesse i privatiseringsprocessen vidner
ligeledes om tilliden til potentialet i den tyrkiske gkonomi.

Kurserne pa tyrkiske aktier er i lighed med aktierne pa de
fleste emerging markets steget ganske pant det seneste
ars tid. Den nuverende prisfastsattelse malt ved P/E
(kursniveau i forhold til indtjeningen i virksomhederne) er
efter vores opfattelse dog fortsat attraktiv. Aktuelt ligger
P/E beregnet pd de kommende 12 méneders forvented
indtjening pa cirka 11. De seneste 10 ar har tyrkiske aki
handlet i et P/E-interval p& mellem 3 og 19.

6. Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere vilhi
en hgj risiko for til gengzld at opna et
pa lang sigt. Investoren paregner en in
minimum 5 &r.
Den typiske investor vil lade f
som et mindre supplement til s

7. Oprettelsesdato, fon

Oprettelse ondskode  CVR-nr

Tyrkiske Aktier  2005.06.13 6000967-8 28827938

8. Udloddende afdeling

Jyske Invest Tyrkiske Aktier er en udloddende, certifikat-
udstedende afdeling, der opfylder de i aktieavancebe-
skatningslovens § 2 d, stk. 1 angivne begransninger med
hensyn til aktivfordelingen.

Udbyttet betales via medlemmets konto i det kontoferende
institut. Udlodning foretages én gang arligt.

| forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes der
udbytteskat.
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9. Afkast og risiko
Hidtidige afkast og risiko pa benchmark for de seneste
4% ar:

Afkast (%) Standardafvigelse
2001 -22,62 76,44
2002 -42,80 73,59
2003 88,89 71,46
2004 27,72 54,10
1H 2005 21,97 50,25

Standardafvigelsen er et mal for sandsynligheden for, at en
enkelt periodes afkast ligger i nzrheden af det gennemsnit-
lige afkast, der er opgjort for perioderne, eller med andre
ord hvor meget afkastet svinger.

Der advares mod at drage slutninger heraf om det
kommende resultat. Historiske afkast er ingen garanti for
fremtidige afkast.

10. Tegningsbelgb & garanti
Der udbydes minimum 10 mill. kr. investeringsandele
(100.000 stk. a 100 kr.). Jyske Bank A/S har stillet g
for tegningen af dette belgb i henhold til §
investeringsforeninger og specialforeninger s dre
kollektive investeringsordninger m.v. Der er ikke

maksimum for emissionens storrelse.

11. Beskatning af afdelingen
Afdelingen er omfattet af sel tt .

Udloddende afdeling ikkeSelvstandigt.

i personskatteloven/selskabsskatteloven,
ingen af gevinst eller tab ved afstdelse af
delingen sker efter reglerne i aktieavancebeskat-
sloven.

vis der er tale om bgrneopsparingsmidler bliver
investeringsafkastet ikke beskattet i bindingsperioden.

Safremt der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen
efter pensionsafkastbeskatningsloven.

Anbringelse af midler henhgrende under virksomhedsskat-
teordningen i foreningsandele betragtes som havning af
et tilsvarende belgb fra ordningen. Det betyder, at midler
under virksomhedsordningen ikke ma investeres i andele i
foreningens udloddende afdelinger. Investeringer mé alene
foretages i skattefri akkumulerende afdelinger.

Beskatningsreglerne tager sigte pa at beskatte investerings-
afkast opndet gennem foreningen efter tilsvarende princip-
per, som gelder ved direkte investering i vaerdipapirer.
Yderligere information om reglerne kan indhentes hos
foreningen. For mere detaljeret information henvises dog til
medlemmets egne radgivere.

Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler
relevante indkomstkategorier.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af
udbetalt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor
foreningsandelene er deponeret.

13. Emissionspris
Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af ”Dob-
beltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af
emissions- og indlosningspriser ved tegning og indlesning
af andele i investeringsforeninger og specialforeninger

samt i fimandsforeninger § 2 til den indre vardi opgjort
pa emissionstidspunktet efter samme principper, som
anvendes i &rsrapporten, ved at dividere formuens vardi pa
emissionstidspunktet med den nominelle vardi af tegnede
andele med tillzeg af et belgb til deekning af udgifter ved
kob af instrumenter og nedvendige omkostninger ved emis-
sionen, herunder administi

ion, trykning, annoncering og
provision til formidler )

| emissionsp e
emissionen forbl
franko.

r. pr. andel, med folgende fordeling:

derlag til finansielle formidlere,

. .. 1,5%
runder tegningsprovision
Garantiprovision kr. 20.000
Afgifter 0,15 %
Brochurer og njarkedsﬂzmng, . 0,95 %
herunder trykning og annoncering
Ombkostninger til indkeb af vaerdipapirer 0,95 %

Tegningsprovisionen tilfalder de pengeinstitutter og
borsmaglerselskaber, som formidler tegningen.

14. Tegningsperiode
Investeringsandelene udbydes i perioden 31. oktober
- 11. november 2005, begge dage inklusive.

Alle tegningsordrer, der er tegningsstedet i hande senest
den 11. november 2005 kl. 16.00 vil blive opfyldt til
tegningskursen.

Efter udlgbet af ovennzevnte frist vil investeringsandelene
blive udbudt i lobende emission til dagspris med almindelig
kurtage.

15. Lobende emission

Investeringsandelene udbydes i lobende emission til
dagspris med almindelig kurtage. Emissionskursen
fastsattes ved anvendelse af ”Dobbeltprismetoden”, jf.
bekendtgorelse om beregning af emissions- og indlgsnings-
kursen ved tegning og indlosning af andele i investerings-
foreninger og specialforeninger samt i famandsforeninger §
2 til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i drsrapporten, ved at
dividere formuens veerdi pa emissionstidspunktet med den
nominelle vardi af tegnede andele med tillzeg af et belob til
dakning af udgifter ved keb af instrumenter og nedvendige
omkostninger ved emissionen, herunder administration,
trykning, annoncering og provision til formidlere af
emissionen.

Bestyrelsen er ifolge vedtaegterne bemyndiget til at treeffe
beslutning om, at der i udbyttebetalende afdelinger i
perioden fra medio januar og indtil den ordinaere
generalforsamling udover de ordinzre andele med ret til
udbytte ogsa udstedes andele uden ret til udbytte for det
foregdende regnskabsar. Emissionsprisen fastsattes ved at
dividere afdelingens formue efter fradrag af det beregnede



og reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar samt
afkast heraf'i perioden, hvor der udstedes andele uden ret
til udbytte med den nominelle verdi af tegnede andele.
Der tillegges et belob til dekning af udgifter til keb af
vardipapirer og nedvendige omkostninger ved emissionen

De maksimale omkostninger ved emission udger i
afdelingen folgende:

Omkostningerne ved emissionen udger ca. 2,85 %

Tyrkiske Aktier

Kob af vaerdipapirer 0,95 %
Tegningsprov. til formidler 1,5%
Markedsforing 0,375 %
1alt 2,85 %

16. Tegningssted
Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Tegningen kan ekspederes gennem samtlige Jyske Bank
afdelinger. Tegning kan endvidere formidles gennem ovrige
pengeinstitutter og borsmaglerselskaber.

17. Betaling
Betaling erlagges pé valordagen den 16. november 2005
mod registrering i Vardipapircentralen.

18. Bersnotering

Investeringsandelene i Jyske Invest Tyrkiske Aktier er sagt
optaget til notering pa Kebenhavn Fondsbers fra og med
den 18 november 2005.

Afdelingens fondskode er DKO060009678

19. Investeringsandelenes registrering og stgrrelse
Afdelingen er bevisudstedende. Investeringsandelene
udstedes gennem Verdipapircentralen i stk. & kr. 100 eller
multipla heraf.

Tegningskursen og indlgsningskursen afrundes i hegfi®fd
til de af Kobenhavns Fondsbers fastlagte ingsli

kursangivelse.

Da investeringsbeviserne registrer,
udstedes der ikke fysiske investe

20. Notering pa navn
Investeringsandelene udste:
noteres pa navn i indehaverens rende institut.
Jyske Bank A/S er aktiebogfarer.

21. Indlgsning

P& et medlems forlangende skal foreningen indlose med-
lemmets andele i foreningen. Indlgsningskursen fastszttes
ved anvendelse af "Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtge-
relse om beregning af emissions- og indlasningskursen ved
tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger og
specialforeninger samt i famandsforeninger.

Safremt bestyrelsen har truffet beslutning om at udstede
andele uden ret til udbytte for det foregéende regnskabsar,
jf. vedtzgternes §12, og disse andele indlgses samme

ar inden den ordinzre generalforsamling, fradrages det

beregnede og reviderede udbytte samt afkast herafi
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, ved
beregningen af andelenes indre vaerdi og indlgsningsprisen.

Indlgsningen kan i saerlige tilfelde udseettes, indtil
foreningen har foretaget det ngdvendige salg af aktiver.

Omkostninger ved indlesning udger ca. 0,95 %.

1s- og indlgsningskurser

22. Offentliggorelse af
Jyske Invest oplyser daglig aktuelle emissions- og
indlgsningskurser samt indre veerdi. Oplysningerne

kan ligeledes fas ved henvendelse til afdelinger af Jyske
Bank A/S. Oplysningerne fremgar ogsa af Kebenhavns
Fondsbers’ informationssystemer, herunder hjemmesiden
www.cse.dk. Oplysninger om kurser kan desuden findes pa
www.jyskeinvest.dk samt pa www.fundcollect.dk.

23. Formue
Investeringsforeningens formue for de allerede eksisterende
afdelinger var pr. 31. december 2004 kr. 15.521.373.451.

24. Stemmeret
Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsam
lingen, nar vedkommende senest 5 dage forud for denn
har afhentet adgangskort i en afdeling af Jyske Ban

mod dokumentation af medlemsskab.

Hvert medlem har 1 stemme for hver kr. 1
palydende investeringsandel, der har v.
4 uger for generalforsamlingen.

Ingen investeringsandele kan
% af de til enhver tid cirkul

25. Rettigheder

edtzgter
reningens vedtaegter vedlagges som en del af prospektet.
Vedtagterne kan endvidere findes pd www.jyskeinvest.dk.
eller rekvireres hos foreningens administrationsselskab:

Jyske Invest Administration A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

28. Regnskabsrapporter

Afdelingens regnskab aflaegges i henhold til Finanstilsynets
bekendtgorelse om investeringsforeningers og specialfor-
eningers regnskaber.

Afdelingens regnskabsar er kalenderdret. Forste regnskabsar
lober fra valgrdagen til 31.12.2005

Delérsrapport pr. 30. juni og den reviderede arsrapport kan
rekvireres hos foreningens administrationsselskab:

Jyske Invest Administration A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

29. Informationer

Oplysninger om foreningen eller afdelingerne kan féas ved
henvendelse til Jyske Invest Administration A/S, Jyske Bank
AJ/S eller pa Jyske Invests hjemmeside www.jyskeinvest.dk.

X H

30. Opl
Til vedtagelse af beslutninger om foreningens eller en

ing af foreningen eller g
afdelings oplasning kraves, at mindst halvdelen af formuen
er reprasenteret pa generalforsamlingen, og at beslut-
ningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivne
stemmer. Er halvdelen af formuen ikke repraesenteret pa
generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de

afgivne stemmer for forsl| orslaget vedtages pa en

ekstraordinzr gegeralfor
3 ugers varsel.
kan forslaget vedta! djedele af de afgivne

stemmer ud r stor en del af formuen, der

Invest Administration A/S
ade 8-16
00 Silkeborg

som varetager alle opgaver vedr. investering, administration
og markedsfering for foreningen.

Administrationsselskabets direktion
Direktor, cand.oecon.
Hans Jorgen Larsen

Administrationsomkostninger
Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne
omkostninger

Fallesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et
regnskabsar deles ultimo hver maned mellem afdelingerne
i forhold til medlemmernes formue ultimo maneden.
Specielle forhold kan gore, at der ogsd tages hensyn til det
investerings- og administrationsmassige ressourceforbrug
ved fordelingen.

Ved fallesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke
kan henfores til de enkelte afdelinger, herunder blandt
andet honorar til bestyrelse og direktion eller administra-
tionsselskab.

De samlede administrationsomkostninger ma i henhold
til vedtaegterne ikke overstige 1,5 % af den hgjeste
formueverdi af afdelingen inden for regnskabséret.

32. Depotselskab
Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Depotaftale

Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om,

at banken forvalter og opbevarer instrumenter og likvide
midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse
med Lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. , samt
Finanstilsynets bestemmelser, og pétager sig de heri
fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.

Hver afdeling betaler et depotgebyr beregnet ud fra arten
af vaerdipapirer og deres vaerdi. Beregningerne folger de for
depotgebyrer gzldende kutymemazssige principper. Herfor
betales der almindeligt VP-gebyr for danske vardipapirer
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0g 0,05-0,30 % for udenlandske vardipapirer afhangig af,
hvilket land der investeres i. Satsen for Jyske Invest Tyrkiske
Aktier er pt. 0,17 % p.a.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 12
méneder til et regnskabsérs udlgb.

Formidlingsaftale

Foreningen har indgéet aftale med Jyske Bank A/S om
formidling af salg af investeringsandele i foreningens
afdelinger samt opbevaring af investeringsandele pa ejernes
vegne, nar ejerne onsker dette. Jyske Bank A/S foretager
desuden eventuelle udbetalinger til medlemmerne, ligesom
indlgsning af foreningsandele kan ske gennem banken.

Banken fastlegger selv sine markedsfaringstiltag med
henblik pa at fremme salget af investeringsandele.
Jyske Invest kan sidelobende hermed ivaerksatte egen
markedsforing.

Som honorar herfor betaler hver afdeling en provision
beregnet ud fra den gennemsnitlige kursvaerdi af afdelingens
investeringsandele. Satsen for Jyske Invest Tyrkiske Aktier er
0,75 % p.a.

Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Emissionsaftale

Foreningen har indgéet aftale med Jyske Bank A/S om,
at banken i forbindelse med nytegning af andele forestar
emissionsaktiviteterne. Som honorar herfor betaler
afdelingen 1,5 % af emissionens nettoprovenu.

Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Handel med veerdipapirer

Foreningen har indgdet aftale med Jyske Bank A/S om
handel med vardipapirer. Kurtage for handel med tyrkiske
aktier udger 0,25 % af kursveerdien.

Hertil kommer udenlandske omkostninger.
Der er ikke aftalt serskilt opsigelsesvarsel for aftalen.
Prisstillelsesaftale

Foreningens administrationsselskab har indgaet afta

med Jyske Bank A/S om, at banken i bl.a. Kgbet
Fondsbers” handelssystemer lobende med

serlige situationer stiller kurser i afdeli
andele med det formal at fremme likvidi
med andelene. Prisstillelsen sk;
salgskurser og pa baggrund
indlgsningskurser.

Herfor betales en samlef
afdelingerne under Investeri gen Jyske Invest.

Heraf betaler afdelingen ca. 50.000 kr. p.a.
Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

33 Aftale om investeringsradgivning
33.1 Aftale med HSBC Yatirim Menkul Degerler A/S

Foreningens administrationsselskab har indgaet aftale om
investeringsradgivning, vedr afdelingen Jyske Invest Tyrkiske
Aktier med

HSBC Yatirim Menkul Degerler A/S
Ayazaga Mah. Ahi Evran Cad. Dereboyu
Sok. Maslak 34398 Istanbul

(HSBC Yatirim)
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hvis hovedaktivitet er borsmaglervirksomhed herunder
analyse, rddgivning og handel med aktier.

Aftalen indebzrer at HSBC Yatirim Menkul Degerler A/S yder
radgivning til administrationsselskabet om portefgljesam-
mensztningen og transaktioner, som anses for fordelagtige
som led i portefoljestyringen. Radgivningen skal ske i
overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens
bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for
afdelingen.

De enkelte forslag skal foreleegges administrationsselskabet,
som tager stilling til, om de skal fores ud i livet.

Der er ikke aftalt szrskilt opsigelsesvarsel for aftalen.
33.2 Aftale med Jyske Bank

Foreningens administrationsselskab har indgéet aftale om
investeringsradgivning med foreningens depotselskab

Jyske Bank A/S

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

hvis hovedaktivitet er bankdrift.

Aftalen indebzrer, at Jyske Bank A/S giver
portefaljestrategi, som Jyske Bank A/S anse
De enkelte forslag til investeringer skal fc
strationsselskabet, som tager stillin
ud i livet. Radgivningen skal ske i o
de retningslinjer, som forenin

provision beregnet
afdelingens investering . Herudover er der for enkelte

afdelinger e

norar, som@thanger af veerdipapiromsat-

ningen

H r Jyske Invest Tyrkiske Aktier 0,15 %
ta dover ovenstdende et samlet fast belgb, som
250.000 kr. for hele foreningen.
er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalerne.
34. Bestyrelse

Professor, dr.oecon.

Svend Hylleberg (formand)

Fasanvej 4

8450 Hammel

(arbejdssted: @konomisk Institut, Arhus Universitet, 8000
Arhus C)

Direktor

Henrik Braiiner
Hestehaven

Hobro Landevej 95

8830 Tjele

(arbejdssted: Hestehaven)

Direktor

Bent Knudsen

Solystvej 63

8600 Silkeborg

(arbejdssted: Selystvej, Silkeborg)

Direktor

Steen Konradsen

Dalsvinget 194

8600 Silkeborg

(arbejdssted: Arepa A/S, Mads Clausens Vej 2, 8600
Silkeborg)

35. Revision

Statsautoriseret revisor Per Kloborg
BDO ScanRevision

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Godthabsvej 4

8600 Silkeborg

Statsautoris iso@
Mortensen & Bel
Re aktieselskab

Statsautog
Voerg e

&00

dets afsluttede regnskabsar (2004) for Jyske Invest,
dgjorde vederlaget til bestyrelse, direktion og depotselskab

holdsvis 259.955 kr., 865.353 kr. og 12.915.007 kr. Til
nanstilsynet udgjorde vederlaget 196.990 kr.

Det forventes, at storrelsen af vederlaget til bestyrelse,
direktion og depotselskab samt Finanstilsynet er uzndret i
2005 i forhold til det realiserede i 2004.

Vederlagene er i henhold til foreningens vedtagter
beregnet som foreningens andel af de tilsvarende poster i
foreningens administrationsselskab.

37. Finanskalender
Februar 2006
April 2006

Arsrapport for 2005
Ordiner generalforsamling



Navn og hjemsted
§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen
Jyske Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Silkeborg kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er fra offentligheden, medmindre
andet er bestemt i naervarende vedtagt, at modtage midler,
som under iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel

13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialforenin-
ger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og pa
forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af
formuen med midler, der hidrorer fra denne, jf. § 12.

Medlemmer
§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere
foreningsandele, jf. § 9.

Hzftelse

§ 4. Foreningens medlemmer hafter alene med det for
deres andele indbetalte belob og har derudover ingen
heftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger hafter kun for egne
forpligtelser. Dog hzfter hver afdeling ogsa for sin andel
af de fealles omkostninger. Er der forgzves foretaget
retsforfolgning, eller er det pa anden made godtgjort, at
en afdeling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt.,
hafter de ovrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel
af de fealles omkostninger.

Stk. 3. Foreningens bestyrelsesmedlemmer, ansatte
og eventuelle administrationsselskab hafter ikke for
foreningens forpligtelser.

Midlernes anbringelse
§ 5. Bestyrelsen fastsatter og er ansvarlig for den

overordnede investeringsstrategi.

ger m.v.

Stk. 3. Foreningen mé ikke u
spekulationsforretninger.

Afdelinger
§ 6. Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Obligationsafdelinger:

Stk. 1. Jyske Invest Korte Obligationer:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres p& en sidan made, at
der bliver tale om investeringer med lav risikoprofil, dvs.
at markedsveerdien af formuen varierer minimalt med det
formal at opné et sikkert afkast ogsa pa kort sigt.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i:

- Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske
obligationer og skatkammerbeviser.

- Pantebreve med pant i fast ejendom, forsynet med
garanti af bank, sparekasse eller forsikringsselskab.

- Indeksobligationer.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Afdelingen investerer hojst 50 % af sine midler i erhvervs-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Stk. 2. Jyske Invest Lange Obligationer:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sidan made,

at der bliver tale om investeringer med en lav til middel
risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om nogen xariagio
i formuens markedsvardi. Formalet er at opn re
afkast pa lidt lengere sigt.

Afdelingens midler skal udelukkende in
- Fast eller variabelt forrentede obligai
merbeviser denomineret i dan
- Indeksobligationer.
Afdelingen kan anvende fi

akkumulerende og bevisudstedende.

gens midler investeres pa en sédan made, at der

er tale om investeringer med lav risikoprofil, dvs. at
markedsvardien af formuen varierer minimalt. Formalet er
at opnd et sikkert afkast ogsé pa kort sigt.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i:

- Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske
obligationer og skatkammerbeviser.

- Pantebreve med pant i fast ejendom, forsynet med
garanti af bank, sparekasse eller forsikringsselskab.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Stk. 4. Jyske Invest Internationale Obligationer
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sddan méde, at
der bliver tale om investeringer med en middel risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens
markedsverdi. Formélet er at opnd et hgjere afkast pa lidt
lzengere sigt.

Afdelingens midler investeres i:

- en global portefolje af obligationer, udstedt eller
garanteret af stater, realkreditinstitutter, internationale
organisationer eller virksomheder med en ubetinget hoj
kreditvaerdighed.

afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Stk. 5. Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal inve pd en sddan made, at

der bliver tale om investey
dvs. at der kan tale
markedsvardi. FO te
ligt hojere afkast.

ingen kan anvende finansielle instrumenter.

delingen investerer pa borser, der er medlem af

orld Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der
investeres op til 10 % pa berser, der ikke er medlem af WFE
eller i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 6. Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sdidan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formélet er pa sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i:

- obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er ud-
stedt i lokalvalutaer fra de nye markeder. Obligationerne
og pengemarkedsinstrumenterne er udstedt af lande, der
erinde i en udvikling fra udviklingsland til industrination
i omraderne Latinamerika, Fjerngsten, @steuropa og
Afrika. Obligationerne og pengemarkedsinstrumenterne
kan veere forbundet med en vis kreditrisiko.

- indskud i lokalvalutaer pa de nye markeder. Indskuddene
foretages i pengeinstitutter med hjemsted i et zone A
land.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Afdelingen kan hgjst placere 10 %. af sin formue i andele i
andre foreninger, afdelinger og investeringsinstitutter.

Der investeres pa borser i EU eller borser, som er med-
lem af World Federation of Exchanges, eller der er Full
Member eller Associate Member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10 %
af afdelingens formue p& andre berser og i unoterede
instrumenter.

Stk.7. Jyske Invest Obligationer, erhverv (binavn Jyske Invest

Obligationer, pension):
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.
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Afdelingens midler skal investeres p& en sddan made,

at der bliver tale om investeringer med en lav til middel
risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om nogen variation
i formuens markedsveerdi. Formalet er at opna et hgjere
afkast pa lidt lengere sigt.

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i:

- Fast eller variabelt forrentede danske obligationer eller
skatkammerbeviser.

- Udenlandske obligationer eller skatkammerbeviser for
max. 25 % af formuen.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Afdelingen investerer hojst 50 % af sine midler i erhvervs-
obligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og
konvertible obligationer.

Stk. 8. Jyske Invest Virksomhedsobligationer
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sidan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsveerdi. Formélet er p4 sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingens midler anbringes fortrinsvis i en global porte-
folje af hojtforrentede corporate bonds, dvs. obligationer
udstedt af virksomheder. Hovedparten af afdelingens
midler vil blive investeret i obligationer med en rating
mellem BBB+ og B- fra Standard & Poors eller mellem Baa1l
og B3 fra Moody’s. Obligationerne er forbundet med en
vis kreditrisiko. | kortere perioder kan afdelingens midler
investeres i obligationer med en hojere kreditveerdighed.

Midlerne kan anbringes i det amerikanske marked for high
yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som
er reguleret af National Association of Securities Dealers
Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvortil der

er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 ar
registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og
som omszttes pd OTC-Fixed Income markedet.

Der er ikke noget krav til storrelsen af udstedelserne eller
andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter,

Afdelingen kan investere indtil 10 % af
andre foreninger, afdelinger eller inves,

Blandede afdelinger:
Stk. 9. Jyske Invest Obligati
Afdelingen er udlodde
Afdelingens midler skal inves| en sddan made, at der
bliver tale om investeringer med en middel risiko, dvs. at der
kan blive tale om nogen variation i formuens markedsvardi.
Formalet er at opné et hgjere afkast pa lidt lengere sigt.

Der investeres fortrinsvis i:

- Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske
obligationer og skatkammerbeviser

- Danske og udenlandske aktier.

- Pantebreve med pant i fast ejendom.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Afdelingen kan investere over 35 % af sin formue i
vardipapirer, udstedt eller garanteret af den danske stat
eller af et andet medlemsland i Den Europziske Union.
Afdelingen kan endvidere - safremt obligationerne er
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godkendt af Finanstilsynet - investere over 35 % af sin
formue i vardipapirer, udstedt eller garanteret af en stat,
der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller en
international institution af offentlig karakter, som en eller
flere medlemsstater deltager i. Den p.t. geeldende liste
anfores som tilleg til vedtagterne. Sifremt afdelingen
investerer over 35 % i en enkelt udsteder, skal beholdningen
heraf besta af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige
emissioner, og verdipapirerne fra en og samme emission
ma ikke overstige 30 %. af afdelingens formue.

Aktieafdelinger:
Stk. 10. Jyske Invest Danske Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sédan méde, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:

- Danske aktier
Afdelingen kan anvende finansielle instrum
basis.

Stk. 11. Jyske Invest Nordiske Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudst;
Afdelingens midler skal i sadan made, at
der bliver tale om inve, oj risikoprofil,
dvs. at der kan bliv lige udsving i formuens
markedsvardi. Forma 3 sigt at opnd et gennemsnit-

ligt hojege afkast.

Afdelin |degde i aktieavancebeskatningslovens § 2d
i er med hensyn til aktivfordelingen.

idler investeres i:

folje af svenske, norske og finske aktier.
elingen kan anvende finansielle instrumenter
=kket basis.

Stk. 12. Jyske Invest Europeeiske Aktier
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sddan méde, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingen investerer i:

- Europziske Aktier.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pé dakket basis.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Stk. 13. Jyske Invest Globale Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres p& en sddan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingen investerer i:
- En globalt sammensat aktieportefolje.
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter pa daekket

basis.
Stk. 14. Jyske kti sioj L):
Afdelingen er a lei bevisudstedende.

skalfivesteres pa en sddan made, at

*r bliGer ¢, esteringer med en hoj risikoprofil,
def
Vi

t e tale om betydelige udsving i formuens
ormalet er pd sigt at opna et gennemsnit-
gth fkast.
e

lingen ma kun optage medlemmer, der er

ttepligtige efter pensionsafkastbeskatningslovens
§ 1, stk. 1 eller medlemmer, der er skattepligtige
efter pensionsafkastbeskatningslovens § 1, stk. 2, i hvis
pensionsopsparing investeringsbeviset indlgges, andre
akkumulerende investeringsforeninger, der beskattes efter
selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, eller pengeinstitutter
og fondsmaglerselskaber, der er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 3, stk. 4, for s& vidt angar beskatning af
investeringsbeviserne.

Medlemmer, der ikke opfylder optagelseskriterierne, skal
straks afhande deres beviser, hvis foreningen kraver det.

Afdelingen investerer i:
- En globalt sammensat aktieportefolje.
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter.

Stk. 15. Jyske Invest Nye Aktiemarkeder:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler investeres pd en sidan made, at der
bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs.
at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formélet er pd sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojt arlige afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i

- Aktier i udvalgte lande, som er inde i eller p4 vej
mod en nyindustrialisering.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter

pé dakket basis.

Afdelingen investerer pa barser, der er medlem af

World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der
investeres op til 10 % pa berser, der ikke er medlem af WFE
eller i unoterede instrumenter.

Stk. 16. Jyske Invest Japanske Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pa en sidan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formélet er pa sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojere afkast.



Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i

+ Japanske aktier.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pé dakket basis.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 17. Jyske Invest Fjernosten Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pé en sédan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formdlet er pad sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:

- Fjerngstlige aktier, excl. Japan

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pé dakket basis.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 18. Jyske Invest USA Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres p& en sddan méade, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i
- USA aktier
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter

pé dakket basis.
Afdelingen kan investere indtil 10 % af for ian
andre foreninger, afdelinger eller investerings tte

Stk. 19. Jyske Invest Latinamerikans|
Afdelingen er udloddende og be:

Afdelingens midler skal in
der bliver tale om investering
dvs. at der kan blive tale om bet udsving i formuens
markedsvardi. Formdlet er pa sigt at opna et gennemsnit-

ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:

- Latinamerikanske Aktier

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pé dakket basis.

Afdelingen investerer pa berser, der er medlem af

World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der
investeres op til 10 % pa borser, der ikke er medlem af WFE
eller i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 20. Jyske Invest Osteuropeeiske Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pd en sédan made, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsveerdi. Formdlet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:

- @steuropiske aktier

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pa dakket basis.

Afdelingen investerer p& borser, der er medlem af

World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der
investeres op til 10 % pa berser, der ikke er medlem af WFE
eller i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen 4
andre foreninger, afdelinger eller investeringsins

Stk. 21. Jyske Invest IT Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisuds

Afdelingens midler skal invester:
der bliver tale om investerin
dvs. at der kan blive tale o
markedsvardi. Formal
ligt hojere afkast.

Afdelinge
angivne b

er de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
inges med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 22. Jyske Invest BiotechMedicinal Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pd en sddan méde, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formdlet er pa sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:

- En global portefolje af selskaber, hvis kerneaktiviteter
ligger inden for bioteknologi og health care

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter

pa daekket basis.

Stk. 23. Jyske Invest Favorit Aktier:
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pd en sddan méde, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formdlet er pd sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler investeres i:
- En global portefolje af selskaber, udvalgt ud fra specifikke

forventninger til det enkelte selskabs afkast

Afdelingen kan anvende fi instrumenter

pé dakket basis,

nvest Kinesiske Aktier
elinge dloddende og bevisudstedende.

A gens midler skal investeres p& en sddan made, at
r bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
vs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsverdi. Formdlet er pd sigt at opna et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

- En portefplje af selskaber, der er hjemmehorende i
Kina eller Hongkong og som har hovedparten af deres
aktiviteter i Kina. Aktierne er noteret pa borser, der
er medlem af World Federation of Exchanges (WFE).
Endvidere kan der investeres op til 10 % pé berser, der
ikke er medlem af WFE.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter

pa dakket basis.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 25. Jyske Invest Indiske Aktier
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Afdelingens midler skal investeres pd en sdédan méde, at
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsveerdi. Formélet er pé sigt at opnd et gennemsnit-
ligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

- En portefolje af selskaber, der er hjemmehgrende i
Indien. Aktierne er noteret pa berser, der er medlem af
World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan
der investeres op til 10 % pd berser, der ikke er medlem af
WEFE.

Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter

pa dakket basis.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Stk.26. Jyske Invest Tyrkiske Aktier
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende.

Stk. 3. De samlede |an m& hgjst udgere 15 % af foreningens
formue.
Afdelingens midler skal investeres pd en sidan made, at Udlan og garantiforpligtelser
der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, § 8. Foreningen ma ikke yde lan eller stille garanti.
dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens Stk. 2. Foreningen kan dog patage sig den hzftelse, der
markedsveerdi. Formélet er pd sigt at opnd et gennemsnit- er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt
ligt hojere afkast. indbetalt. Sidanne hzftelser ma ikke overstige 5 % af
foreningens formue.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 2d
angivne begransninger med hensyn til aktivfordelingen. Foreningsandele
§ 9. Andele registreret i en verdipapircentral udstedes
Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i: gennem denne i stykstorrelse pa 100 kr. eller multipla heraf.
- En portefolje af selskaber, der er hjemmehorende i

Tyrkiet og andre selskaber, der har hovedparten af deres Stk. 2. Afdelingen afholder samtlige omkostninger ved
aktiviteter i Tyrkiet. registrering i en vaerdipapircentral.
Afdelingen kan anvende finansielle instrumenter
pa daekket basis. Stk. 3. Vardipapircentralens kontoudskrift tjener som
dokumentation for indehaverens andel af den nominelle
Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i andele i vardi af de tegnede foreningsandele.
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 4. Foreningsandelene udstedes til ihaendehaveren, men

Der investeres pé borser i EU eller borser, som er medlem kan pé begeering over for det kontofgrende institut eller et
af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member af denne anfort noteringssted noteres pa navn i foreni
eller Associate Member af Federation of European Secu- boger.
rities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10 %
af afdelingens formue pa andre berser og i unoterede Stk. 5. Foreningsandelene er frit omsattelige
instrumenter. bortset fra afdelinger, der udelukkende kan o
1. medlemmer, der er skattepligtige e
Stk. 27. Investering i statsobligationer m.v. ningslovens § 1, stk. 1,

Obligationsafdelingerne, undtaget Jyske Invest Virksom- 2.medlemmer, der er skattepligtige efte; &=

hedsobligationer, kan investere over 35 % af deres formue skatningslovens § 1, stk. psparing

i veerdipapirer, udstedt eller garanteret af den danske stat foreningsandelen indl
eller af et andet medlemsland i Den Europaiske Union. 3.andre akkumuleren
Afdelingerne kan endvidere - sdfremt obligationerne er

godkendt af Finanstilsynet - investere over 35 % af deres

formue i vardipapirer, udstedt eller garanteret af en stat, ar beskatning af foreningsandelen.

der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller en inget md medlemmerne alene szlge deres
international institution af offentlig karakter, som en eller
flere medlemsstater deltager i. Den p.t. gaeldende liste
anfores som tilleg til vedtegterne. Sifremt afdelingen
investerer over 35 % i en enkelt udsteder, skal beholdni
heraf besta af veerdipapirer fra mindst 6 forskellige
emissioner, og verdipapirerne fra en og samme emission 7. Intet medlem af foreningen har pligt til at lade sine
mé ikke overstige 30 %. af afdelingens formue. oreningsandele indlase, dog bortset fra PAL afdelinger,
hvor ih@ndehavere af foreningsandele, der ikke opfylder
Stk. 28. Inskud i kreditinstitut med vedtcegt;

hjemsted i et zone A land

optagelseskriterierne for medlemskab, forpligtes til straks

at afha@nde deres andele, safremt foreningen fremsaetter
Alle obligationsafdelinger samt blandedéiafdglifiger ka
indskyde midler i et kreditinstj
hjemsted i et zone A land.

pékrav herom.

Vardiansattelse
§ 10. Instrumenter, der er optaget til notering pa et regu-
Stk. 29. Investering i an, leret marked, skal veerdianszttes til den officielt noterede

Samtlige afdelinger kan, | steringsforeninger kurs, jf. regnskabsbekendtgarelsen for investeringsforenin-

og specialforeninger samt an ektive investeringsord- ger og specialforeninger. Er notering ikke sket i leengere tid,

ninger m.v. investere i andele i andre foreninger, afdelinger ansattes de dog til skennet markedsverdi.
eller investeringsinstitutter.

Stk. 2. Fremmed valuta skal vaerdiansattes til de senest
Lén noterede kurser.
§ 7. Foreningen ma ikke optage lan.

Stk. 3. Andre aktiver, herunder instrumenter, der ikke
Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog: er omfattet af stk. 1, skal vaerdiansattes til skonnet
1) optage kortfristede lan pa hgjst 10 % af dens formue for markedsvardi.
at indlgse medlemsandele eller for at udnytte tegningsret-
tigheder og Emissionspris for foreningsandele
§ 11. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig
2) optage lan pa hejst 10 % af formuen til erhvervelse af indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af
ejendomme, der er absolut pakravet, for udevelse af dens fondsandele. Emission mod betaling af emissionspris sker
virksomhed. efter bestyrelsens beslutning. Beslutning om emission af

fondsandele kan dog kun traffes af generalforsamlingen.
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Stk. 2. Emissionskursen fastsattes ved anvendelse af
dobbeltprismetoden, jf. bekendtggrelse om beregning af
emissions- og indlesningskurser ved tegning og indlgsning
af andele i investeringsforeninger og specialforeninger

samt famandsforeninger § 2 til den indre verdi opgjort

pé emissionstidspunktet efter samme principper, som
anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vardi pa
emissionstidspunktet med den nominelle veerdi af tegnede
andele med tilleg af et belgb til dekning af udgifter ved
kob af instrumenter og nedvendige omkostninger ved emis-
sionen, herunder administration, trykning, annoncering, og
provision til formidlere af emissionen.

safdelinger, jf. dog stk.
t udstede andele uden
Ssionsprisen fra medio januar

Iforsamling dog ved anvendelse

fudgifter til kob af veerdipapirer og nedvendige
omkost@ifiger ved emissionen.

4. | afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder,
Jyske Invest Virksomhedsobligationer, Jyske Invest
Obligationer og Aktier samt udbyttebetalende aktieafdelin-
ger, hvor bestyrelsen har besluttet at udstede andele uden
ret til udbytte, fastsattes emissionskursen fra medio januar
indtil den ordinzre generalforsamling dog ved anvendelse
af dobbeltprismetoden efter fradrag af det beregnede og
reviderede udbytte for det foregaende regnskabsar samt
afkast heraf'i perioden, hvor der udstedes andele uden ret
til udbytte, med den nominelle veerdi af tegnede andele.
Der tillegges et belob til dekning af udgifter til keb af
vardipapirer og nodvendige omkostninger ved emissionen.

Stk. 5. | afdeling Jyske Invest Indeksobligationer udstedes
ikke nye andele efter 31.12.2000.

J1.

1 del
Inc

ing af forening;
§ 12. Pa et medlems forlangende skal foreningen indlgse
medlemmets andele i foreningen. Indlgsningskursen
fastsattes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf.
bekendtgorelse om beregning af emissions- og indlgsnings-
kurser ved tegning og indlasning af andele i investeringsfor-

eninger og specialforeninger samt i fimandsforeninger.

Stk. 2. Safremt investeringsforeningsandele i obligationsaf-
delingerne, jf. dog stk. 3, tegnet i perioden medio januar og
indtil den ordinzre generalforsamling uden ret til udbytte
for det foregaende regnskabsér, indlgses samme ar inden
den ordinare generalforsamling, fradrages det beregnede
og reviderede udbytte ved beregningen af andelenes indre
vardi og indlesningskurser.

Stk. 3. Safremt investeringsforeningsandele i afdelingerne
Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Virksom-
hedsobligationer, Jyske Invest Obligationer og Aktier samt
udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor der udstedes andele
uden ret til udbytte, tegnet i perioden medio januar og
indtil den ordinzre generalforsamling uden ret til udbytte
for det foregaende regnskabsar, indleses samme ar inden
den ordinare generalforsamling, fradrages det beregnede
og reviderede udbytte samt afkast heraf i perioden, hvor
der udstedes andele uden ret til udbytte, ved beregningen af
andelenes indre vardi og indlesningskursen.

Stk. 4. Foreningen kan i sarlige tilfelde forlange, at indlgs-
ningskursen fastsattes, efter at foreningen har realiseret de
til indlgsningen af andelene nodvendige aktiver.



Stk. 5. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet,
hvis foreningens formue pa grund af indlgsning vil komme
under 10 mio.kr.

Stk. 6. Ved udszttelse efter stk. 3 skal foreningen straks
efter udsattelsen have givet meddelelse herom til
Finanstilsynet og de kompetente myndigheder i andre
medlemsstater i Den Europziske Union og lande, som
Fallesskabet har indgdet aftale med, hvor foreningen
markedsforer sine andele.

Stk. 7. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsatter
indlgsning af andele.

Generalforsamling
§ 13. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste
myndighed.

Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Silkeborg, Arhus eller
Kgbenhavn efter bestyrelsens skan.

Stk. 3. Ordinar generalforsamling afholdes hvert &r inden
udgangen af april méned, dog senest 14 dage inden
fristen for indgivelse af foreningens selvangivelse for det
pagaldende regnskabsér.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar
medlemmer, der tilsammen ejer mindst 10 % af det samlede
palydende af andele i en afdeling, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet
derom.

Stk. 5. Generalforsamling indkaldes, og dagsorden
bekendtgores med mindst 2 ugers og hajst 4 ugers varsel i
mindst ét landsdaekkende dagblad efter bestyrelsens skon.

Stk. 6. | indkaldelsen skal det angives, hvilke anliggender
der skal behandles pa generalforsamlingen, safremt

der skal behandles forslag til vedtagtsendringer pd
generalforsamlingen, skal forslagets vasentligste indhold
angives i indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldstendige forslag samt for

den ordinzre generalforsamlings vedkommende tillige
arsregnskab med tilhgrende revisionspétegning skal senest
14 dage for denne fremlagges til eftersyn pa foreningens,
kontor.

indleveret skriftligt til bestyrelsen senest
for generalforsamlingens afhold

af bestyrelsen. Dirigenten mal vedrorende

generalforsamlingens lovligh gerne og

stemmeafgivelsen.

Stk. 2. Der fores en protokol over forhandlingerne.
Protokollen underskrives af dirigenten.

§ 15. Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal
omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlobne regnskabsar.

2. Fremlaggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt
forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer.

3. Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen og evt. suppleanter for
disse.

5. Valg af revisorer og evt. suppleanter for disse.
6. Eventuelt.

§ 16. Ethvert medlem af foreningen har ret til at deltage i
generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage
forinden har afhentet adgangskort i Jyske Bank A/S mod
forevisning af fornaden dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de andele, som
mindst 4 uger forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens boger.

Stk. 3. De befojelser, der udeves af foreningens general-
forsamling, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt
angdr godkendelse af afdelingens arsrapport, @ndring af
vedtagternes regler for anbringelse af afdelingens formue og
afdelingens oplgsning, fusion og spaltning.

Stk. 4. Hvert medlem har én stemme for hver kr. 100
palydende andele.

Stk. 5. Ethvert medlem har ret til at mode ved fuldmagtig.
Fuldmagten, der skal fremlaegges, skal vare skriftlig og
dateret og kan ikke gives for leengere tid end 1 ar.

Stk. 6. Ingen ejer af andele kan for sit eget ved
og i henhold til fuldmagt afgive stemme for me
af det samlede pélydende af de til enhver tid cir
andele eller 1 % af det samlede palydend deli
ved afstemning om felles anliggende.

Stk. 7. Beslutninger treeffes ved eflerhed

med undtagelse afdei § 17

/Endring af vedtzgter, ng og oplgsning

§ 17. Til vedtagelse af be m vedtagtsendringer
og beslutni er en afdelings oplosning,
fusion ell ing kreaeves, at mindst halvdelen af

entaret pa generalforsamlingen, og at

er for forslaget, kan forslaget vedtages pa en
ordinar generalforsamling, der indkaldes med mindst
varsel. Pa den ekstraordinzre generalforsamling
forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne
stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen der er
reprasenteret. Se dog § 19, stk. 4 og 5.

Stk. 2. Fuldmagter til at mode pé den forste general-
forsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes,
anses for gyldige ogsa med hensyn til den efterfolgende
generalforsamling.

Bestyrelsen
§ 18. Bestyrelsen, der valges af generalforsamlingen, bestar
af mindst 3 og hojst 5 medlemmer.

Stk. 2. Bestyrelsen velger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert ar afgér det bestyrelsesmedlem, der har
fungeret leengst, regnet fra den pagaldendes sidste valg.
Mellem flere medlemmer, der har fungeret lige lenge,
bestemmes afgangen ved lodtraekning. Genvalg kan finde
sted.

Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa
generalforsamlingen efter udlobet af det regnskabsar, hvori
vedkommende fylder 65 &r.

Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for
udovelse af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen
af dens medlemmer er til stede. Beslutninger traffes

ved simpel stemmeflerhed. | tilfelde af stemmelighed er
formandens stemme afgorende.

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer kan modtage et arligt
honorar, der godkendes af generalforsamlingen.

§ 19. Bestyrelsen sorger for en forsvarlig organisering af
foreningens virksomhed, der skal udoves i overensstem-
melse med loven og foreningens vedtagter. Bestyrelsen skal
rmueforhold til enhver tid

tage stilling til, om foreninge
er forsvarlige i forhold til s drift. Bestyrelsen skal

pase, at bogfori

orienteres skriftligt om @ndringer heri.

. Bestyrelsen traffer beslutning om, hvorvidt der skal
s ansegning til en fondsbors eller et andet reguleret
rked om optagelse til notering af foreningens andele i
n eller flere af foreningens afdelinger. Beslutningen skal
angives i afdelingens fuldstezndige prospekt.

Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sadanne
@ndringer i foreningens vedtagter, som @ndringer i Lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v. eller anden lovgivning
nodvendigger, eller som palagges af Finanstilsynet.

Stk. 5. Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er
bemyndiget til at gennemfore de vedtagtsandringer,
som i denne anledning er nodvendige eller foreskrives af
Finanstilsynet som betingelse for godkendelse.

Stk. 6. Bestyrelsen er bemyndiget til at ajourfore tillzgget

til vedtaegterne med @ndringer i zone A-lande, @ndringer i
de lande, som Fallesskabet har indgaet en aftale med pa
det finansielle omrade samt @ndringer i de af Finanstilsynet
godkendte vardipapirer udstedt eller garanteret af en
international institution af offentlig karakter, som et eller
flere medlemslande deltager i.

Stk. 7. Bestyrelsen kan traffe beslutning om udstedelse af
andele i udbyttebetalende afdelinger uden ret til udbytte
for det foregdende regnskabsar, jf. § 11, stk. 3 og stk. 4, i
perioden medio januar og indtil den ordinzre generalfor-
samling.

Stk. 8. Medlemmer af foreningens ledelse, af dens depot-
selskab og eventuelle administrationsselskab ma ikke uden
samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage veerdipapirer
eller andet til foreningen eller erhverve sddanne aktiver fra
foreningen. Samtykket skal gives for hvert enkelt tilfelde og
indfores i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 9. Bestyrelsen skal for personer, der er ansat af
bestyrelsen, og ansatte, for hvilke der er en vaesentlig risiko
for konflikter mellem egne og foreningens interesser, og
som séledes er omfattet af spekulationsforbuddet i § 34 i
Lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v. udarbejde ret-
ningslinjer for drlig indberetning af finansielle transaktioner.
Bestyrelsen skal pase, at tilsvarende regler er fastsat for
ansatte i foreningens eventuelle administrationsselskab.
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Stk. 10. Bestyrelsen skal straks meddele Finanstilsynet
oplysninger om forhold, der er af afgorende betydning for
foreningens fortsatte virksomhed, herunder om foreningens
formue vil komme under 10 mio. kr.

Tegningsregler
§ 20. Foreningen tegnes af:
1. to medlemmer af bestyrelsen i forening eller

2. et medlem af bestyrelsen i forening med foreningens
direktor/direkteren for foreningens administrations-
selskab.

Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traffer beslutning om, hvem der udever
stemmeretten pé foreningens vaerdipapirer.

Administration

§ 21. Til varetagelse af den daglige ledelse ansztter
bestyrelsen en direktion. Direktionen skal udfore sit hverv
i overensstemmelse med bestyrelsens retningslinjer og
anvisninger. Bestyrelsen har dog ret til i stedet at overlade
den daglige ledelse til et af Finanstilsynet godkendt
administrationsselskab.

Stk. 2. Administrationsselskabet skal vare et aktieselskab
med hjemsted her i landet.

Stk. 3. Administrationsselskabet ma ikke drive anden
virksomhed end daglig ledelse af investeringsforeninger,
specialforeninger og famandsforeninger.

Stk. 4. Personer, der er ansat af bestyrelsen, og ansatte,

for hvilke der er en vasentlig risiko for konflikter mellem
egne og foreningens interesser, ma ikke for egen regning
eller gennem selskaber, de kontrollerer, udfore eller deltage
i spekulationsforretninger omfattet af § 34 i Lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre
kollektive investeringsordninger m.v.

Stk. 5. Stk. 4 finder tilsvarende anvendelse pa administr,
onsselskabet.

Administrati kostninger
$:4

§ 22. Hver af foreningens afdelinger afholder sine e
omkostninger.

Stk. 2. Fellesomkostningerne ved foreni
i et regnskabsar deles ultimo hver ma
afdelingerne i forhold til med
maneden. Specielle forhold ki d 4 tages
hensyn til det investeri
ressourceforbrug ved

Stk. 3. Ved fallesomkostning s de omkostninger,
som ikke kan henfores til de enkelte afdelinger, herunder
blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller
administrationsselskab.

Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration, IT, revision,
tilsyn, markedsfering, formidling og depotselskabet

mé for hver afdeling ikke overstige 1,5 % af den hgjeste
formuevardi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Depotselskab

§ 23. Foreningens instrumenter og likvide midler skal forval-
tes og opbevares af et af bestyrelsen valgt depotselskab, der
skal godkendes af Finanstilsynet.

24

Stk. 2. Foreningens depotselskab er Jyske Bank A/S.

Stk. 3. Beslutning om @ndring af depotselskab traffes efter
reglerne for vedtagtsandringer.

Regnskab, revision og overskud

§ 24. Foreningens regnskabsar er kalenderaret. For hvert
regnskabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen i administrationsselskabet i overensstemmelse
med lovgivningens og vedtagternes regler herom en
arsrapport bestaende af resultatopgorelse, balance og
noter for hver afdeling.

Stk. 2. Der udarbejdes endvidere en arsberetning for hver
afdeling.

Stk. 3. Der skal hvert &r pr. 30. juni udarbejdes en
formueopgarelse for hver afdeling.

Stk. 4. Arsrapporten revideres af mindst to revisorer, hvoraf
den ene skal vare statsautoriseret. De ovrige revisorer skal
vare statsautoriserede eller registrerede. Revisorerne valges
af generalforsamlingen.

Stk. 5. Den reviderede &rsrapport og den seneste
halvirsopgorelse udleveres p& begeering ved henvend
foreningens kontor.

Stk. 6. Arsrapporten, revisionsprotokollat o

tages pa baggrund
r og udbytter,

u ved formuerealisation i ovrigt tillegges den
e afdelings formue, medmindre generalforsam-
en efter bestyrelsens forslag treffer anden beslutning.

tk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe beslutning om,

at der i udbyttebetalende afdelinger i perioden fra medio
januar og indtil den ordinare generalforsamling udover de
ordinzre andele med ret til udbytte ogsa udstedes andele

uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. § 11.

Stk. 5.1 Jyske Invest Lange Obligationer udbetales pa
baggrund af afdelingens indtjente renter med fradrag
af administrationsomkostninger i forste halvar a conto
udbytte i september/oktober.

Stk. 6. A conto-udlodningen ma udelukkende beregnes pa
grundlag af allerede indtjente renter, men ikke kurs- og
valutagevinster og andre indtagter, der ikke kan beregnes
pa forhénd, selv om de er realiserede.

Stk. 7. Séfremt & conto udbyttet beregnes til at udgere
mindre end 3 %, kan bestyrelsen beslutte, at &4 conto

udlodningen ikke udbetales, men afventer udbetaling af det

ordinare udbytte.

Stk. 8. A conto-udlodningen skal efterfalgende godkendes
pé en generalforsamling.

Stk. 9. Udbytte af andele i en udloddende afdeling
registreret i Vaerdipapircentralen betales via medlemmets
konto i det kontofgrende institut.

Stk. 10. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foraldes,
nar udbyttet ikke er haevet senest 5 ar efter, at det forfaldt til
udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 11. | akkumulerende afdelinger henlagges nettoover-
skuddet til forogelse af afdelingens formue.

Silkeborg, den 13. juni 2005:
| bestyrelsen:

Svend Hylleberg, formand
Bent Knudsen

Henrik Braiiner
Steen Konrad,

stal internationale institutioner,
ellergaranter af verdipapirer eller
enter er godkendt af Finanstilsynet,
% af en afdelings formue kan investeres i
ipapirer eller pengemarkedsinstrumenter:

Stater
ada, U.S.A, Japan, Schweiz, Island, Norge, Tyrkiet,
Australien, New Zealand, Saudi Arabien, Mexico og
Sydkorea.

2. Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken - European Investment
Bank - European Coal and Steel Community - Counsil of
European Resettlement Fund for National Refugees and
Overpopulation in Europe - Eurofima (European Company
for the Financing of Railroad Rolling Stock - Switzerland)
- Euratom (European Atomic Energy Community)

- World Bank (International Bank for Reconstruction
and Development) - International Finance Corporation

- African Development Bank - Asian Development Bank.
Inter-American Development Bank (IADB)
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Bestillingsblanket

@t nyt

En ren tyrkisk investering til dig, der har lyst til at spring

Med denne blanket kan du bestille Jyske Invest Tyrkiske Jeg vil gerne kabe stk. investe-

Aktier til introduktionskursen 103,75 kr. pr. stk. i intro- ringsbeviser i Jysk Aktier, fondskode

duktionsperioden 31. oktober til 11. november 2005. DK0060009678 tilgi onskursen 103,75 kr.
pr. stk. uden'y ere omkostninger.

Betaling &

Belgbet traekkes pa konto

-nr.
Pengeinstitut:

Adresse:
Reg.-nr.:
Kontonr.:

Postnr.:

By:

Depot
t

Beviserne legg Dato og sted:

Pengéinstit Underskrift:

Reg-nr.: Aflever blanketten i dit pengeinstitut senest den

11. november 2005. Bemeerk, at vi forst heever

Kontonr.: belobet pa din konto den 16. november 2005.

¢S JYSKE INVEST
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Investeringsforeningen Jyske Invest
Vestergade 8-16 - 8600 Silkeborg
TIf. 89 22 22 64 - Fax 89 22 24 89
Jjyskeinvest@jyskeinvest.dk - www.jyskeinvest.dk

N



www.jyskein est.dk

¢y JYSKE INVEST

- gor det nemt at investere aktivt





