Jyske Invest

Vi tror pa Dsteuropa
- gor du?

Prisen er rigtig nu

Historisk set og i forhold til de
vesteuropeiske lande er prisen at-
traktiv. Jverst i hojre spalte kan
du se nogletallet P/E pa Ost-
europa og Europa.

Nogletallet udtrykker, hvor meget
du skal betale for at fa del i én
krones overskud. Jo lavere tallet
er, desto billigere er aktierne.

Hvilke lande investerer vi i?
Vi investerer i 4 lande. Primeert
investerer vi i Rusland. Sekun-
deert i Ungarn og Polen. Endelig
investerer vi ogsa en mindre an-
del i Tjekkiet. Se den aktuelle lan-
de fordeling i figuren til hgjre.

Restruktureringen i Rusland
Fundamentalt fortseetter den posi-
tive udvikling for Rusland. Preesi-
dent Putin har faet vedtaget et
imponerende set af nye love, og
det er nu, at vi skal se de vedtag-
ne loveendringer blive implemen-
teret og handheevet. Rusland er
pa rette spor, men der er stadi
store muligheder for forbedsi

En faldende risikopree
veesentlig argumen
Rusland, stott en
pris.

Optagelse i EU er et plus

En eventuel optagelse i EU vil
forbedre landenes eksportmulig-
heder og give vaeksten et yderli-
gere skub opad. Veaksten vil bety- 20
de, at levestandarden pa sigt vil
indhente Vesteuropa. Optagelsen
vil oge den politiske og ekono-
miske stabilitet, hvilket vil vaere 5
positivt for aktiemarkederne i de
pageeldende lande. “"
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Ungarn 15,3%
Tjekkiet 6,3%
Kontant 2,6%

Rusland 58,5%
Polen 17,3%
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Figuren viser, hvor stor en andel vi investerer i Rus-
land, Polen, Ungarn og Tjekkiet.

Lees mere pd www.jyskeinvest.dk
eller tag kontakt til en investe-
ringsradgiver i Jyske Bank.
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Figuren viser, at vardiudviklingen i @steuropa har
varet storre end i Europa generelt. Vi forventer, at
@steuropa ogsd vil klare sig bedre i den kommende
tid.

Anbefalingen er fra oktober 2002. Lees mere pa www.jyskeinvest.dk





