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1 Sarlige forbehold

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer. Det er udarbejdet i overensstemmelse
med danske regler og EU-lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til Kapitel 11 i lov
om investeringsforeninger mv.

Prospektet er ikke et tilbud om keb eller en opfordring til at gere tilbud. Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes
som ridgivning vedrorende investeringsmassige eller andre forhold. Investorer opfordres til at soge individuel radgiv-
ning om egne investerings- og skattemassige forhold.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande vare underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse
af dette materiale, er forpligtet til selv at vare opmarksom péd og undersoge sidanne restriktioner. Oplysninger 1 dette
materiale er ikke et tilbud eller en opfordring til at gore tilbud i1 nogen jurisdiktion, hvor et siddant tilbud eller en sidan
opfordring til at gore tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sadant tilbud eller en sidan opfordring til
at gore tilbud ikke er tilladt. De investeringsbeviser, der er omfattet af prospektet, ma ikke udbydes eller sxlges i USA,
Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehorende 1 eller pé lignende made
tilknyttet disse lande.

Ethvert forhold omtalt i naervaerende prospekt, herunder i investeringspolitik og risikorammer, kan inden for lovgivnin-
gens og vedtaegternes rammer endres efter bestyrelsens beslutning. Prospektet erstatter enhver tidligere udgave af pro-
spektet for de forhold, som er omhandlet heri, siledes at tidligere udgavers sidanne formuleringer ophorer med at vare
gxldende fra dette prospekts offentliggorelsesdato, som fremgar af sidste afsnit.

2  Foreningens navn, adresse og registreringsnummer

Investeringsforeningen Jyske Invest
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

TIE.  (+45) 89 89 25 00
Fax.  (+45) 8989 65 15

Foreningen er stiftet den 10. februar 1988 pd initiativ af Jyske Bank A/S. Foreningen er en UCITS.
Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11044 og i Erhvervsstyrelsen under CVR-nr. 24260526.

3  Foreningens formal

Foreningens formal er fra offentligheden, medmindre andet er bestemt i vedtegterne, at modtage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om
investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af et medlem at indlese medlemmets andel af formuen med midler, der
hidrerer fra denne.

4  Afdelingerne
Afdelingerne i foreningen er selvsteendige enheder, hvad angar heeftelse.

Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:
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Obligationsafdelinger:

41 Jyske Invest Korte Obligationer
ISIN Kode DK0010106111 | | Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258526 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 0,80
FT-nr. 11044-1 Heraf tegningsprovision til formidler 0,50
Oprettet 07.06.1988 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,05
(godk.dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved keb 0,125
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,125
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,15
Formidlingsprovision 0,10
Ridgivningsprovision 0,00

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides 1 pe-
rioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige mar-
kedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter. Sa-
fremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkre-
te emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.11 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i:

e Tast eller variabelt forrentede danske og udenlandske obligationer.
e Pantebreve med pant i fast ejendom, forsynet med garanti af bank, sparekasse eller forsikringsselskab.
e Indeksobligationer.

Der investeres fortrinsvis i obligationer udstedt af eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og internationale organi-
sationet.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen investerer hojst 50% af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og
konvertible obligationer. Afdelingen kan ikke investere i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter. Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over — eller mindst pé niveau med — et
sammenligneligt markedsatkast. Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity Government Index Danmark
med en varighed pé 2 ar.

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med lav risikoprofil, dvs. at mar-
kedsverdien af formuen varierer minimalt med det formal at opna et sikkert afkast ogsa pa kort sigt.

Afdelingens afkast forventes at folge de traditionelle sammenhenge mellem rente og vaekst/inflation. Siledes ma der i
petioder med hoj vakst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs pd afdelin-
gen. I perioder med lav vaekst/inflation forventes modsat en stigende kurs pa afdelingen.
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Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i varigheden samt lande-
og valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.1.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en lav risiko, med mulighed for en minimal variation i for-
muens markedsveardi, for til gengzld at opna et sikkert afkast ogsa pa kort sigt. Investoren md paregne en investerings-

horisont pa minimum 2 ar.

4.1.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 758 601 544 492 428
Udbytte i % 2,75 3,25 5,25 425 1,25
Afkast i % — afdeling 3,30 4,28 4,65 2,33 3,58
Afkast i %— benchmark 3,39 6,84 3,89 327 3,00
Standardafvigelse 1 % — afdeling 1,02 1,20 1,22 1,26 1,31
Standardafvigelse i % — benchmark 1,07 1,55 1,57 1,62 1,75
Administrationsomkostninger i % - lebende 0,45 0,57 0,65 0,54 0,36
AOP (arlige omkostninger i procent) 0,64 0,80 0,89 0,70 0,51

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.2 Jyske Invest Lange Obligationer
ISIN Kode DKO0015855332 - -
SEonr. 12258550 Maksimale omkostninger Yo
Flonr 11044-10 Emissions-/indtredelsesomkostninger 1,40
0 ret;tet 01.01.1995 Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
( g dk.dato) o Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,05
é;erti f;katu dstedende udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Udloddend Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,10
odcence af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,15
Formidlingsprovision 0,25
Radgivningsprovision 0,05

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.21 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i fast eller variabelt forrentede danske obligationer og i udenlandske fast
eller variabelt forrentede obligationer for haojest 25% af formuen samt i indeksobligationer.

Der investeres fortrinsvis i obligationer udstedt af eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og internationale organi-
sationet.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Afdelingen investerer hojst 50% af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og
konvertible obligationer. Afdelingen kan ikke investere i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over — eller mindst pa niveau med — et sammenligneligt
markedsafkast. Afdelingens benchmark er Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa
5ar.

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlin
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsverdi. Formilet er at opni et hojere atkast pd lidt len-
gere sigt.

Afdelingens afkast forventes at folge de traditionelle sammenhznge mellem rente og vaekst/inflation. Siledes ma der i
petioder med hoj vakst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs pé afdelin-
gen. I perioder med lav vaekst/inflation forventes modsat en stigende kurs pa afdelingen.

Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i varighed 1 forhold til
benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.
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4.2.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en lav til middel risiko, med mulighed for nogen variation i
formuens markedsverdi, for til gengzld at opna et hojere forventet afkast pa lidt leengere sigt. Investoren ma paregne
en investeringshorisont pa minimum 3 ar.

4.2.3 A conto udbytte
Afdelingen udlodder i september/oktober a conto udbytte pa basis af 1. halvirs renteindtjening fratrukket administrati-
onsomkostninger. Safremt a conto udbyttet beregnes til at udgere mindre end 3%, kan bestyrelsen beslutte, at a conto

udlodningen ikke udbetales, men afventer udbetaling af det ordinzre udbytte.

4.2.4 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. k. 4.337 3.812 3.636 3.356 5.328
Udbytte i % p.a. 2,25 375 6,75 8,50 2,25
A conto udbytte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Afkast i % — afdeling 1,97 7,33 4,34 4,55 8,32
Afkast 1 %— benchmark 1,42 10,59 3,65 7,14 11,61
Standardafvigelse i % — afdeling 2,57 3,09 3,13 3,32 3,52
Standardafvigelse 1 % — benchmark 3,59 4,07 411 4,36 4,64
Administrationsomkostninger i % - lobende 0,53 0,64 0,73 0,65 0,51
AOP (arlige omkostninger i procent) 0,73 0,90 0,98 0,88 0,75

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.3 Jyske Invest Favorit Obligationer
ISIN Kode DKO0016105703 || Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258623 || Emissions-/indtradelsesomkostninger 1,90
FT-nr. 11044-24 Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Oprettet 01.06.2001 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handelsud- 0,14
(godk.dato) gifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob af 0,51
Udloddende finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,65
Formidlingsprovision 0,40
Radgivningsprovision 0,10

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.3.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
e  Obligationer, udstedt eller garanteret af stater, realkreditinstitutter, internationale organisationer eller virksom-
heder med en hej kreditvardighed.
e  Obligationer fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination i omriderne Latinamerika,
Asien, Osteuropa og Afrika. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko
e Hojtforrentede obligationer udstedt af realkreditinstitutter og virksomheder. Obligationerne er forbundet med
en vis kreditrisiko.

Mindst 75% af formuen vil pa ethvert tidspunkt vaere investeret 1 DKI eller valutakurssikret overfor DKIK.

Der investeres pé regulerede markeder i Den Europeziske Union (EU) eller pa borser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges, eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-

SE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mar-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omszattes pa OTC-Fixed Income markedet. Der investeres i obligationer/vardipapirer med en rating
mellem AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s. Der er ikke noget krav til storrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at opna et afkast, som ligger over — eller mindst pa niveau med et sammenligneligt
markedsafkast. Afdelingens benchmark er et markedsvardivaegtet indeks bestdende af Merrill Lynch Global Broad
Market Index og Merrill Lynch Global High Yield and Emerging Markets valutakurssikret til DKK.

Der er betydelig mulighed for fleksibilitet i portefoljesammensatningen i forhold til benchmark, siledes at portefeljen
kan tilpasses vores forventninger til renteudviklingen og til obligationsmarkedet.
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Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en saidan made, at der bliver tale om investeringer med en middel risikoprofil, dvs. at
der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsvardi. Formalet er at opna et hojere afkast pa lidt lengere sigt.

Afdelingens afkast forventes at folge de traditionelle sammenhznge mellem rente og vekst/inflation. Siledes ma der i
petioder med hoj vakst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs pa afdelin-
gen.

I perioder med lav vakst/inflation forventes modsat en stigende kurs pi afdelingen. Investeringer i udlandet medforer
cksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til DKK. Da der er mulighed for, at af-
delingens portefoljesammensatning kan afvige vasentlig fra benchmark, ma det forventes, at afkastene i de enkelte ar

kan afvige markant fra benchmarkafkast.

Investering i vaerdipapirer i emerging markets og i virksomhedsobligationer er forbundet med hojere risiko end pa de
udviklede obligationsmarkeder og i traditionelle statsobligationer, jf. afsnittet Risici ved investering i nye markeder”.

Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt en vejledende ramme for rating og fordeling mellem
forskellige obligationstyper jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.3.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en middel risiko, med mulighed for nogen variation i for-
muens markedsvardi, for til gengzld at opna et hojere forventet atkast pa lidt lengere sigt. Investoren ma paregne en

investeringshorisont pa mindst 3 ar.

4.3.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueverdi i mio. kt. 119 87 198 502 445
Udbytte i % 0,00 0,00 0,00 6,25 0,00
Afkast i % — afdeling 0,31 1,39 13,16 7,92 1,33
Afkast i %— benchmark 2,13 9,42 7,44 5,44 6,11
Standardafvigelse 1 % — afdeling 2,73 3,15 3,83 3,95 4,08
Standardafvigelse i % — benchmark 324 3,71 3,70 3,51 324
Administrationsomkostninger i % - lobende 0,78 0,92 0,98 0,92 0,95
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,04 1,18 1,49 1,40 1,42

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.4 Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder
ISIN Kode DKO0016002652 | | Maksimale omkostninger Yo
SE-nt. 12258658 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-16 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Oprettet 01.10.1998 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,14
(godk.dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,76
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,90
Formidlingsprovision 0,60
Radgivningsprovision 0,20

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.41 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i obligationer fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til
industrination i omrdderne Latinamerika, Asien, Qsteuropa og Afrika. Obligationerne er forbundet med en vis kreditri-
siko. Der investeres primert i obligationer udstedt af eller garanteret af stater. Investeringerne vil primeart blive foreta-
get 1 obligationer, der er udstedt i USD og EUR., som valutakurssikres overfor DKK. Der kan ogsa foretages investe-
ringer i obligationer, der er udstedt i lokalvalutaer pd de nye markeder. Disse investeringer vil som udgangspunkt ikke
blive valutakurssikret overfor DKK.

Der investeres pa regulerede markeder 1 EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet er pd sigt mindst at give et atkast, som folger markedsudviklingen — mélt ved et sammenligneligt markedsaf-
kast. Afdelingens benchmark er JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret
overfor DKK).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at @ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om ikke ubetydelige udsving i formuens markedsveerdi. Der vil vare store kursudsving i enkelte lande. For
at reducere den risiko vil der vare en stor risikospredning i portefoljen.

De politiske risici er hoje i mange lande. Det kan for eksempel vare svart at forudsige hvordan politiske ledere vil rege-
re og hvordan befolkningen vil reagere pa de indforte politiske tiltag. Korruption er ogsa udbredt i en reekke lande, jf.
afsnittet Risici ved investering i ’nye markeder”.
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Da afdelingen som udgangspunkt ikke deekker valutarisikoen pa lokale valutaer, er der risiko for valuta-relaterede tab.

Risikorammer

Por at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for rating og udsving i varigheden

samt lande- og valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedt. risikorammer.

4.4.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 3 4r.

4.4.3 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. k. 3.635 2.141 2.396 1.553 1.633
Udbytte 1 % 18,50 0,00 0,00 6,75 5,00
Afkast i % — afdeling 556 | -19,03 31,50 10,98 5,82
Afkast i %— benchmark 4,74 -13,37 30,38 11,76 7,30
Standardafvigelse i % — afdeling 6,86 11,28 11,53 11,55 11,36
Standardafvigelse i % — benchmark 5,76 10,77 11,05 11,24 11,43
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,10 1,18 1,28 1,26 1,27
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,58 1,57 1,79 1,81 1,77

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.5 Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta
ISIN Kode DK0060010098 Maksimale Omkostninger %
SE-nr. 28827997 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,30
FT-nr. 11044-30 , — .
Oprettet 13.06.2005 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
(godk.dato) Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,28
Certifikatudstedende udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Udloddend Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,52
occenee af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,80
Formidlingsprovision 0,60
Radgivningsprovision 0,20

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.5.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer
fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination i omraderne Latinamerika, Fjernosten, @steuro-
pa og Afrika. Investeringerne 1 lokalvalutaer vil som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret. Obligationerne er for-
bundet med en vis kreditrisiko. Der investeres primert i obligationer udstedt af eller garanteret af stater. Der kan ogsa
investeres i instrumenter udstedt af andre udstedere, forudsat at instrumenterne er denomineret i lokalvalutaer fra de
nye markeder. Herudover kan der investeres i instrumenter udstedt i andre valutaer end lokalvalutaer, forudsat at afka-
stet pd instrumenterne er relateret til udviklingen i en eller flere lokalvalutaer eller obligationsrenter fra de nye markeder.
Som en del af afdelingens investeringer kan der foretages indskud i pengeinstitutter.

Der investeres pa regulerede markeder 1 EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet er pd sigt mindst at give et atkast, som folger markedsudviklingen — mélt ved sammenligneligt markedsafkast.
Afdelingens benchmark er JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Diversified Unhedged - beregnet 1
DKK.

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om ikke ubetydelige udsving i formuens markedsvaerdi. Der vil vare store kursudsving i enkelte lande. For
at reducere den risiko vil der vare en stor risikospredning i portefoljen.

De politiske risici er hoje i mange lande. Det kan for eksempel vare svart at forudsige hvordan politiske ledere vil rege-
re og hvordan befolkningen vil reagere pa de indforte politiske tiltag. Korruption er ogsa udbredt i en rekke lande, jf.
afsnittet Risici ved investering i “nye markeder”.
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Da afdelingen som udgangspunkt ikke deekker valutarisikoen pa lokale valutaer, er der risiko for valuta-relaterede tab.

Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for landerating og valutafordelingen

i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.5.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig il at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 3 ar.

4.5.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 1.796 1.259 1.352 3.335 3.190
Udbytte i % 8,75 3,00 1,50 13,75 5,00
Afkast i % — afdeling 7,04 -7,88 20,74 17,77 -1,51
Afkast 1 %— benchmark 6,13 0,11 16,65 21,38 -0,02
Standardafvigelse i % — afdeling 8,47 9,77 10,27 10,52 9,16
Standardafvigelse 1 % — benchmark 5,76 10,77 11,05 11,24 8,36
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,13 1,30 1,35 1,26 1,27
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,58 1,68 1,81 1,76 1,74

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.6 Jyske Invest Indeksobligationer
ISIN Kode DKO0015962336 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 31040418 Emissions-/indtredelsesomkostninger 1,75
FT-nr. 11044-36 Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Oprettet 05.05.1997 Heraf kurtage og alle ovrige direkte 0,10
(godk.dato) handelsudgifter ved kob af finansiel-
Certifikatudstedende le instrumenter
Udloddende Heraf ovrige markedsafledte udgifter 0,40
ved kob af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,25
Rédgivningsprovision 0,00

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af atdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstdr, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.6.1 Investeringspolitik
Afdelingen skal fortrinsvis investeres i:
* Danske og udenlandske indeksobligationer med hovedvagten pa obligationer udstedt af europziske udstedere.

Afdelingen investerer primaert i indeksobligationer udstedt af stater og realkreditinstitutter. Hovedparten af afdelingens
formue vil blive investeret i obligationer med en rating pd minimum BBB- fra S&P eller Baa3 fra Moody’s. Obligatio-
nerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Investeringer i udenlandsk valuta vil som udgangspunkt blive valutakurssik-
ret overfor DKK.

Der er ikke noget krav til storrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres pé regulerede markeder i Den Europziske Union (EU) eller pa borser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over — eller mindst pd niveau med — et sammenligneligt
markedsafkast. Afdelingens benchmark bestdr af 10% Merrill Lynch USA Direct Inflation Linked Goverment Index
(All maturities), 20% Merrill Lynch UK Gilts Inflation Linked Goverment Index (All maturities), 25% Merrill Lynch
Germany Inflation Linked Goverment Index (All maturities), 25% Merrill Lynch France Inflation Linked Goverment
Index (All maturities), og 20% Merrill Lynch Sweden Inflation Linked Goverment Index (All maturities) valutakurssik-
ret til danske kroner.

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at ndre atdelingens overordnede risikoprofil.
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Risikofaktorer

Afdelingens midler skal investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en lav til middel risikopro-
fil, dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsvardi. Formalet er at opna et hojere atkast pa lidt
leengere sigt.

Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for varighed i forhold til benchmark.

4.6.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vere villig til at pdtage sig en lav til middel risiko, med mulighed for nogen variation i
formuens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojere forventet afkast p4 lidt lengere sigt Investoren mé paregne en

investeringshorisont pa minimum 2 ar.

Den typiske investor er en privat kunde med pensionsopsparing.

4.6.3 5 ars negletal

Afkast og risiko pé afdelingen og pa benchmark (endring, se note *¥* og ***) (inkl. nettoudbytter) for de seneste 5 ar er:

2006 2008 2009 2010%* 2011
Formueverdi i mio. kt. 271 174 171 128 97
Udbytte i % * 4,00 325 23,00 - 0,00
Afkast i % — afdeling 2,00 5,42 8,18 3,29 -2,34
Afkast i % — benchmark -1,85 3,08 8,40 1,04 -2,32
Standardafvigelse i % — afdeling 2,26 4,35 4.39 4,57 5,50
Standardafvigelse i % — benchmark*** 2,74 4,59 4,62 5,02 6,14
Administrationsomkostning 1 % - lebende 0,53 0,64 0,79 0,76 0,61
AOP (arlige omkostninger i procent) 0,54 0,70 0,86 1,12 1,02

* Akkumulerende i indkomstiret 2010. ZEndret til udloddende med virkning fra 01.01.2011.

** Afdelingen har @ndret investeringspolitik pr. 5. marts 2010. Derfor kan afkast og andre nogletal fra efter 2009 ikke sammenlig-
nes direkte med historiske tal fra for 2009. Benchmark er ndret pr. 5. marts 2010 og pr. 31. december 2011.

*%*% Standardafvigelse blev indtil 2009 beregnet p4 3 ars datagrundlag, men blev zndret til 5 ars datagrundlag i 2010. I den forbin-
delse er de historiske standardafvigelser pa afdeling og benchmark nu reberegnet. Reberegning er ikke sket pd ”Standardafvigelse i
% - benchmark for”, hvorfor tallene ikke er direkte sammenlignelige.
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4.7 Jyske Invest Virksomhedsobligationer
ISIN Kode | DKO0016112915 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258720 Emissions-/indtredelsesomkostninger 3,65
FT-nr. 11044-27 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Oprettet 19.11.2001 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,13
(godk.dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 2,02
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,15
Formidlingsprovision 0,60
Radgivningsprovision 0,20

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning 1 de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.71 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en global portefolje af obligationer udstedt af virksomheder. Der investeres ude-
lukkende i obligationer med en rating i intervallet BBB+ til B-. Hovedparten af obligationerne vil have en rating mellem
BB+ og B-. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko. I kortere perioder kan afdelingens midler investeres i
obligationer med en hojere kreditvardighed. Investeringer i udenlandsk valuta vil som udgangspunkt blive valutakurs-
sikret overfor DKK.

Der er ikke noget krav til storrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mart-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933,
og som omsattes pa OTC-Fixed Income markedet.

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pd niveau med et sammenligneligt
markedsafkast. Afdelingens benchmark er en sammenvejning af to Merrill Lynch indeks for virksomhedsobligationer -
valutakurssikret overfor DKK:

e 50% Merrill Lynch European Currency High Yield, BB-B Constrained Index
e 50% Merrill Lynch US High Yield, BB-B Constrained Index

Afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.
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Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pd en sidan mdde, at der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der

kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsveardi.

Der er en risiko for, at de enkelte selskaber i portefoljen kan misligholde sine forpligtelser med tab for investor til folge.
For at reducere denne risiko, vil der veare et stort antal obligationer i portefoljen.

Afkastet 1 portefoljen er athaengig af udviklingen i kreditvaerdigheden af de virksomheder, der investeres i.

Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for rating og udsving i varigheden
samt regions-, sektor- og valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risitkorammer.

4.7.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 3 ar.

4.7.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 1.301 1.050 1.835 2.284 1.962
Udbytte i % 9,00 0,00 0,00 0,00 2,00
Afkast i % — afdeling -0,52 -31,76 49,61 12,79 -2,90
Afkast 1 %— benchmark 0,78 -23.43 50,26 12,54 2,95
Standardafvigelse i % — afdeling 3,78 11,76 13,83 14,12 14,98
Standardafvigelse 1 % — benchmark 3,95 8,98 11,18 11,44 12,00
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,12 1,22 1,27 1,23 1,24
AOP (drlige omkostninger i procent) 1,60 1,69 1,79 1,76 1,78

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.8 Jyske Invest Hojt Ratede Virksomhedsobligationer
ISIN Kode DK0060185726 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 31006376 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,20
Fl-nr. 11044-33 Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Oprettet 06.06.2009 Heraf kurtage og alle ovrige direkte han- 0,13
(godk. dato) delsudgifter ved kob af finansielle instru-
Certifikatudstedende menter
Udloddende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved 0,82
kob af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,25
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,15
Formidlingsprovision 0,40
Radgivningsprovision 0,10

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.8.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en global portefelje af virksomhedsobligationer, hvor obligationerne er denomi-
neret i EUR og udstedt af virksomheder. Der investeres primert i obligationer med en rating i intervallet Aaa til Baa3
fra Moody’s eller i intervallet AAA til BBB- fra Standard & Poor’s. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.
Under iagttagelse af afdelingens risikoprofil kan en mindre del af afdelingens midler midlertidigt investeres i obligatio-
ner med en lavere kreditverdighed. Der er ikke krav til, 1 hvilke industrielle sektorer afdelingens midler anbringes, lige-
som der ikke er krav til virksomhedernes storrelse. Investeringerne i EUR vil som udgangspunkt blive valutakurssikret
overfor DKK.

Der er ikke noget krav til storrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres pé regulerede markeder 1 EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.
Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pa niveau med et sammenligneligt
markedsafkast. Afdelingens benchmark er en sammenvejning af to Merrill Lynch indeks — valutakurssikret overfor
DKXK:

e 50% Merrill Lynch EMU Corporates, Non-Financial Index
e 50% Merrill Lynch EMU Corporate Index, Ex Tier 1 & Upper Tier 2 & Lower Tier 2

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at @ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en middel risikoprofil, dvs. at
der kan blive tale om nogen variation 1 formuens markedsvardi.
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Der er en risiko for, at de enkelte selskaber i portefoljen kan misligholde sine forpligtelser med tab for investor til folge.
For at reducere denne risiko, vil der vzre et stort antal obligationer i portefoljen.

Afkastet 1 portefoljen er atheengig af udviklingen i kreditvaerdigheden af de virksomheder, der investeres 1.

Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for rating og udsving i varigheden

samt lande- og sektorfordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedt. risikorammer mv.

4.8.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vere villig til at patage sig en middel risiko, med mulighed for nogen variation i for-

muens markedsvardi, for til gengzld at opna et hojere forventet atkast pa lang sigt. Investoren ma paregne en investe-

ringshorisont pa minimum 3 ar.

4.8.3 5 ars negletal
2007 2008 2009 2010 2011

Formuevardi i mio. kt. — — 192 259 238
Udbytte i % - - 0,00 5,50 3,50
Afkast i % — afdeling * — - 1,95 3,70 1,33
Afkast i %— benchmark * 0,93 0,52 2,52 5,10 3,54
Standardafvigelse i % — afdeling — — 3,46 3,73 421
Standardafvigelse i % — benchmark 2,42 3,11 3,49 3,57 3,77
Administrationsomkostninger i % * - lobende — — 0,32 0,91 0,93
AOP (arlige omkostninger i procent) - - 1,41 1,31 1,30
”—”  angiver, at der ingen data er for pigzldende afdeling/ar.

A angiver, at afdelingen er startet 1 lobet af et kalenderar. Forste édrs data deckker derfor ikke over et helt kalender-

ar.

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.9 Jyske Invest Obligationer Engros
ISIN Kode DK0060293298 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 32541976 Emissions-/indtredelsesomkostninger 0,65
FT-nr. 11044-42 Heraf tegningsprovision til formidler 0,50
Oprettet 02.03.2011 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,05
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,10
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,00
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,15
Formidlingsprovision 0,15
Rédgivningsprovision 0,00

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides
i perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ov-
rige markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instru-
menter. Safremt en sidan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse
om de konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pé jyskeinvest.dk.

4.9.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler vil fortrinsvist blive investeret i obligationer udstedt af eller garanteret af den danske stat eller dan-
ske realkreditinstitutter. Der kan 1 mindre udstrakning investeres i udenlandske statsobligationer med en hoj kreditvaer-
dighed, og som er denomineret i EUR. Investeringer i udenlandske obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt blive
valutakurssikret overfor DKK.

Der investeres pé regulerede markeder i Den Europeziske Union (EU) eller pa borser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10 % af formuen i investeringsbeviser 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pa niveau med et sammenligneligt
markedsafkast mélt ved afkastet pa benchmarket: Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en
varighed pa 5 ar.

Minimumsindskud i afdelingen er 500.000 DKK.

Afledte finansielle instrumenter og vaerdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at @ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil,
dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsverdi. Formilet er at opni et hojere afkast pa lidt len-
gere sigt.

Afdelingens afkast forventes at folge de traditionelle sammenhaenge mellem rente og vaekst/inflation. Siledes ma der i
petioder med hoj vakst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs pa afdelin-
gen. I perioder med lav vaekst/inflation forventes modsat en stigende kurs pa afdelingen
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem de forskellige obligationstyper, rating, valutafordeling og for varigheden, jf. afsnit Generelt vedr. risikorammer.

4.9.2  Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en risiko som navnt i afsnit 5.2 og 5.2.1, og ma forvente en
vis variation i formuens markedsvardi. Investor ma pdregne en investeringshorisont pd minimum 3 ar.

4.9.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueveardi i mio. kt. - - - - 714
Udbytte i % - - - - 2,25
Afkast i % — afdeling * - - - - 8,70
Afkast i % — benchmark * 2,10 10,07 3,78 6,13 9,84
Standardafvigelse i % — afdeling - - - - 3,74
Standardafvigelse i % — benchmark 2,78 3,50 3,49 3,66 3,82
Administrationsomkostninger i % *- lsbende - - - - 0,25
AOP (arlige omkostninger i procent) - - - - 0,48
” —”  angiver, at der ingen data er for pigzldende afdeling/ar.
A7 angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderédr. Forste ars data dakker derfor ikke over et helt kalender-
ar.

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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Blandede afdelinger:

4.10 Jyske Invest Obligationer og Aktier
ISIN Kode DKO0010106384
SE-nr. 12258755 | | Maksimale omkostninger %
FT-nr. 11044-2 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 1,90
Oprettet 07.06.1988 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
(godk. dato) Heraf kurtage og alle ovrige direkte han- 0,25
Certifikatudstedende delsudgifter ved kab af finansielle instru-
Udloddende menter
Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved 0,10
kob af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,30
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,35
Formidlingsprovision 0,50
Ridgivningsprovision 0,10

Bemzerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.10.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat aktie- og obligationsportefolje med hovedvagten pé aktier.
Selskaberne i aktiedelen er spredt pa flere forskellige regioner, lande og sektorer. Portefoljen bestar primeaert af aktier i
store og mellemstore virksomheder. Obligationerne vil primert vare danske fast eller variabelt forrentede obligationer,
men udenlandske obligationer kan ogsi indga.

Der investeres pa regulerede markeder 1 EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et atkast som folger markedsudviklingen pa de globale ak-
tiemarkeder og danske obligationsmarkeder. Afdelingens benchmark er milt ved

e 60% MSCIs All Country World Index (inkl. nettoudbytter) og
e 40% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed péd 5 dr.

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
veerdipapirudlan som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at zendre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en sddan made, at der bliver tale om investeringer med en middel risiko, dvs. at der
kan blive tale om nogen variation i formuens markedsvzardi. Formalet er at opnd et hojere afkast pa lidt lengere sigt.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For
at reducere selskabsrisikoen vil der vaere en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investeringer i udlandet medforer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.
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Obligationsportefoljens afkast forventes at folge de traditionelle sammenhange mellem rente og vakst/inflation. Sile-
des mé der i perioder med hej vakst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende
kurs pa afdelingen. I perioder med lav vaekst/inflation forventes modsat en stigende kurs pa afdelingen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering i ’nye markeder”.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem aktier og obligationer. For afdelingens obligationer er der rammer for udsving i varigheden samt lande- og
valutafordelingen i forhold til benchmark. For afdelingens aktier er der rammer for sektor-, regions- og valutafordeling.
Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. ristkorammer.

4.10.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en middel risiko, med mulighed for nogen variation i for-
muens markedsvardi, for til gengzld at opna et hojere forventet atkast pa lidt lengere sigt. Investoren ma paregne en

investeringshorisont pa minimum 3 ar.

4.10.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kt. 246 158 166 168 143
Udbytte i % 6,50 325 2,75 425 1,50
Afkast i % — afdeling 5,54 -23.19 15,55 14,75 0,60
Afkast i % — benchmark 1,57 -17.48 16,86 13,39 0,52
Standardafvigelse i % — afdeling 5,49 7,70 8,66 8,48 8,76
Standardafvigelse 1 % — benchmark 4,92 6,47 7,61 7,49 7,91
Administrationsomkostninger i % — lobende 0,89 1,01 1,13 1,08 1,08
AOP (drlige omkostninger i procent) 1,61 1,91 1,98 1,71 1,88

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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411 Pensionspleje — Dempet
ISIN Kode | DK0060259356 || Maksimale omkostninger %
SE-nr. 32531555 || Emissions-/indtredelsesomkostninger 1,30
FT-nr. 11044-38 Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Oprettet 12.10.2010 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,12
(godk. dato) udgifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved 0,18
Akkumulerende kob af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,00
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,30
Formidlingsprovision 0,25
Radgivningsprovision * 0,05

*Udover fast radgivningsprovision betales et afkastafhangigt honorar. Se afsnittet ””Afta-
ler om radgivning”.

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides 1
petioder med usedvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pd jyskeinvest.dk.

4.11.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler investeres fortrinsvis i en global portefolje af obligationer. Der foretages bade direkte investeringer i
obligationer og indirekte via investering i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter jf.
lov om investeringsforeninger m.v.

Som udgangspunkt investerer afdelingen indenfor nedenstiende rammer/restriktioner:

e Obligationer: 100%
o Heraf hgjrenteobligationer: 0% - 30%

Fordelingen af afdelingens investeringer pd de relevante aktivklasser vurderes og tilpasses aktivt indenfor de relativt
brede rammer, der er anfort ovenfor. Det betyder, at der pa et givet tidspunkt kan vare betydelig forskel pd den faktiske
fordeling af afdelingens investeringer og det anferte sammenligningsgrundlag (benchmark). Malet med den beskrevne
fleksibilitet er at kunne udnytte dynamikken i de finansielle markeder til at generere et afkast, der modsvarer risikoprofi-
len.

Der investeres i obligationer udstedt eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og internationale organisationer med
en hoj kreditvaerdighed. Der investeres ogsa 1 hejrenteobligationer udstedt af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination primeert i omraderne Latinamerika, Asien, @steuropa og Afrika. Obligati-
onerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Der investeres endvidere 1 hojrenteobligationer udstedt af virksomheder.
Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.

Obligationsinvesteringer vil som udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK — dog med undtagelse af obligatio-
ner fra nye markeder udstedt i det enkelte lands egen valuta.

Der investeres pa regulerede markeder i Den Europziske Union (EU) eller pd beorser, som er medlem af World Fede-
ration of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges
(FESE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mat-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omszttes pA OTC-Fixed Income markedet. Der investetes i obligationer/vardipapirer med en rating
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mellem AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s . Der er ikke noget krav til storrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.
Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pd niveau med et sammenligneligt
markedsafkast bestiende af folgende benchmark:

e 40% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa 2 ir.

e 40% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa 3 ar

e 5% Merrill Lynch European Currency HighYield, BB-B Constrained Index. (valutakurssikret overfor DKK)
e 5% Merrill Lynch US High Yield, BB-B Constrained Index (valutakurssikret overfor DKK)

e 5% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret overfor DKK)
e 5% JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Diversified Unhedged - beregnet i DKK.

Afledte finansielle instrumenter og vaerdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlin
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en sadan made, at der vil komme udsving i formuens markedsvardi som folge af ne-
denstéende risikofaktorer og de under afsnit 5 navnte faktorer.

Afdelingens investeringer kan fordeles pa en rakke forskellige aktivklasser, men risikoen i afdelingen kan sammenlignes
med en portefolje bestiende af ca. 20% hoejrenteobligationer og 80% traditionelle obligationer.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hejere risiko end pd de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem aktivklasserne. For afdelingens obligationer er der fastlagt vejledende rammer for fordelingen mellem de for-
skellige obligationstyper, rating og for varigheden, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. For de samlede investerin-
ger hindhaves som udgangspunkt tilsvarende rammer nar det er muligt og hensigtsmassigt.

4.11.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en risiko som navnt i afsnit 5, og mé forvente en vis varia-
tion 1 formuens markedsvardi. Investor ma paregne en investeringshorisont pa minimum 1 ér.

4.11.3 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. - - - - 881
Afkast i % — afdeling * - - - - 4,42
Afkast i %— benchmark * 3,13 2,66 11,49 5,72 6,07
Standardafvigelse i % — afdeling - - - - 2,81
Standardafvigelse 1 % — benchmark ** 1,90 2,81 2,86 2,84 2,84
Administrationsomkostninger i %* - Iobende | - - - - 0,51
AOP (irlige omkostninger i procent) - - - - 0,78

2 2

— angiver, at der ingen data er for pagaldende afdeling/ ar.

99599

angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste drs data deckker derfor ikke over et helt kalender-

ar.””*” Grundet datamangel er ”’Standardafvigelse i % - benchmark” for 2006 beregnet pa 4 drs datagrundlag

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.12 Pensionspleje — Stabil
ISIN Kode DK0060259430 | | Maksimale omkostninger %
SE-nr. 32531563 Emissions-/indtredelsesomkostninger 1,55
FT-nr. 11044-39 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Oprettet 12.10.2010 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handelsud- | 0,21
(godk. dato) gifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved keb af | 0,09
Akkumulerende finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,00
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,25
Formidlingsprovision 0,40
Radgivningsprovision * 0,075

*Udover fast radgivningsprovision betales et afkastafhangigt honorar. Se afsnittet ””Afta-
ler om radgivning”.

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides 1
perioder med usedvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pd jyskeinvest.dk.

4.12.1 Investeringspolitik
Afdelingens midler investeres fortrinsvis i en global portefolje af obligationer og aktier med hovedvagten pd obligatio-
ner. Der foretages bade direkte investeringer 1 obligationer og aktier samt indirekte via investering i investeringsbeviser i
andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter jf. lov om investeringsforeninger m.v.

Som udgangspunkt investerer afdelingen indenfor nedenstdende rammer/restriktioner:

o Aktier: 0% - 30%
e  Obligationer: 60% - 100%

o Heraf hgjrenteobligationer: 0% - 30%
e  Alternative investeringer: 0% - 10%

Fordelingen af afdelingens investeringer pd de relevante aktivklasser vurderes og tilpasses aktivt indenfor de relativt
brede rammer, der er anfort ovenfor. Det betyder, at der pa et givet tidspunkt kan vare betydelig forskel pa den faktiske
fordeling af afdelingens investeringer og det anferte sammenligningsgrundlag (benchmark). Malet med den beskrevne
fleksibilitet er at kunne udnytte dynamikken i de finansielle markeder til at generere et afkast, der modsvarer risikoprofi-
len.

Afdelingens investeringer i globale aktier vil vare spredt pa flere regioner, lande og sektorer, saledes af risikoen forbun-
det med enkeltstiende selskaber mindskes.

Der investeres i obligationer udstedt eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og internationale organisationer med
en hoj kreditvaerdighed. Der investeres ogsd i hejrenteobligationer udstedt af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination primeaert i omraderne Latinamerika, Asien, Dsteuropa og Afrika. Obligati-
onerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Der investeres endvidere i hojrenteobligationer udstedt af virksomheder.
Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.

”Alternative investeringer’”” omfatter de investeringer, der ikke kan betragtes som almindelige aktie- eller obligationsin-
vesteringer eller kontantplacering. Disse investeringer kan fx representere investeringer eksponeret mod ejendomme,
rivarerelaterede finansielle instrumenter eller andre investeringer der kan forventes at tilfore afkastmuligheder og/eller
sprede risikoen yderligere.
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Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret overfor DKK. Obligationsinvesteringer vil som
udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK — dog med undtagelse af obligationer fra nye markeder udstedt i det
enkelte lands egen valuta.

Der investeres pa regulerede markeder i Den Europaiske Union (EU) eller pd borser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mat-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ér registreres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omszattes pa OTC-Fixed Income markedet. Der investeres i obligationer/vardipapirer med en rating
mellem AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s. Der er ikke noget krav til storrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pa andre markeder og i unoterede instrumenter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pa niveau
med et sammenligneligt markedsafkast bestdende af folgende benchmark:

e 20% MSCI World AC

e 32,5% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa 3 ar.

e 32,5% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa 5 ar.

e 3,75% Merrill Lynch European Currency HighYield, BB-B Constrained Index. (valutakurssikret overfor DKK)
e 375% Merrill Lynch US High Yield, BB-B Constrained Index (valutakurssikret overfor DKK)

e 3,75% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret overfor DKK)
e 3,75% JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Diversified Unhedged - beregnet i DKK.

Afledte finansielle instrumenter og vaerdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdeekning. Anvendelsen af sddanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pd en sidan mdde, at der vil komme udsving i formuens markedsvardi som folge af ne-
denstdende risikofaktorer og de under afsnit 5 navnte faktorer.

Afdelingens investeringer kan fordeles pa en rakke forskellige aktivklasser, men risikoen i afdelingen kan sammenlignes
med portefolje bestdende af ca. 20% globale aktier, 15% hojrenteobligationer og 65% traditionelle obligationer.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med heojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem aktivklasserne. For afdelingens direkte obligationsinvesteringer er der fastlagt vejledende rammer for fordelin-
gen mellem de forskellige obligationstyper, rating og for varigheden. For afdelingens direkte aktieinvesteringer er der
rammer for sektor-, regions- og valutafordeling samt rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risi-
korammer. For de samlede investeringer haindhzves som udgangspunkt tilsvarende rammer nar det er muligt og hen-
sigtsmaessigt.

4.12.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veaere villig til at pdtage sig en risiko som naevnt i afsnit 5 og mé forvente en storre
variation i formuens markedsvardi. Investoren ma péaregne en investeringshorisont pa minimum 3 ar.
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4.12.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueveardi i mio. kr. - - - - 4.746
Afkast i % — afdeling * - - - - 4,11
Afkast i %— benchmark * 4,36 -4,66 15,73 8,38 7,38
Standardafvigelse i % — afdeling - - - - 5,42
Standardafvigelse i % — benchmark ** 2,95 4,81 5,39 5,49 5,47
Administrationsomkostninger i %* - lobende | - - - - 0,72
AOP (irlige omkostninger i procent) - - - - 1,08

2» 2»

- angiver, at der ingen data er for pageldende afdeling/ir.

”*”
ar.
,’**”

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.

Grundet datamangel er ”Standardafvigelse i % - benchmark” for 2006 beregnet pa 4 drs datagrundlag

angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste drs data dekker derfor ikke over et helt kalender-
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4.13 Pensionspleje — Balanceret
ISIN Kode DK0060259786 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 32531598 | | Emissions-/indtrzdelsesomkostninger 1,70
FT-nr. 11044-40 Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Oprettet 12.10.2010 Heraf kurtage og alle gvrige direkte handelsud- | 0,34
(godk. dato) gifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved keb | 0,11
Akkumulerende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,00
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,45
Formidlingsprovision 0,55
Ridgivningsprovision * 0,10

*Udover fast radgivningsprovision betales et afkastafhangigt honorar. Se afsnittet ””Afta-
ler om radgivning”.

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides 1
perioder med usedvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pd jyskeinvest.dk.

4.13.1 Investeringspolitik
Afdelingens midler investeres fortrinsvis 1 en global portefolje af obligationer og aktier, typisk med en nogenlunde lige-
lig vaegtning. Der foretages bide direkte investeringer i obligationer og aktier samt indirekte via investering i investe-
ringsbeviser 1 andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter jf. lov om investeringsforeninger m.v.

Som udgangspunkt investerer afdelingen indenfor nedenstiende rammer/restriktioner:

o  Aktier: 10% - 70%
e Obligationer: 15% - 90%

o Heraf hgjrenteobligationer: 0% - 30%
e  Alternative investeringer: 0% - 15%

Fordelingen af afdelingens investeringer pd de relevante aktivklasser vurderes og tilpasses aktivt indenfor de relativt
brede rammer, der er anfort ovenfor. Det betyder, at der pa et givet tidspunkt kan vare betydelig forskel pd den faktiske
fordeling af afdelingens investeringer og det anforte sammenligningsgrundlag (benchmark). Milet med den beskrevne
fleksibilitet er at kunne udnytte dynamikken i de finansielle markeder til at generere et atkast, der modsvarer risikoprofi-
len.

Afdelingens investeringer i globale aktier vil vare spredt pa flere regioner, lande og sektorer, saledes af risikoen forbun-
det med enkeltstiende selskaber mindskes.

Der investeres i obligationer udstedt eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og internationale organisationer med
en hoj kreditvaerdighed. Der investeres ogsd 1 hejrenteobligationer udstedt af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination primeert i omraderne Latinamerika, Asien, Qsteuropa og Afrika. Obligati-
onerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Der investeres endvidere 1 hojrenteobligationer udstedt af virksomheder.
Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.

”Alternative investeringer’” omfatter de investeringer, der ikke kan betragtes som almindelige aktie-, eller obligationsin-
vesteringer eller kontantplacering. Disse investeringer kan fx reprasentere investeringer eksponeret mod ejendomme,
ravarerelaterede finansielle instrumenter eller andre investeringer der kan forventes at tilfore atkastmuligheder og/ eller
sprede risikoen yderligere.
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Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret overfor DKK. Obligationsinvesteringer vil som
udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK — dog med undtagelse af obligationer fra nye markeder udstedt i det
enkelte lands egen valuta.

Der investeres pé regulerede markeder i Den Europziske Union (EU) eller pa borser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mar-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omszttes pA OTC-Fixed Income markedet. Der investetes i obligationer/vardipapirer med en rating
mellem AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s. . Der er ikke noget krav til storrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.
Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pé niveau
med et sammenligneligt markedsafkast bestdende af folgende benchmark:

e 50% MSCI World AC

e 40% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed p4 5 ir.

e 2,5% Merrill Lynch European Currency HighYield, BB-B Constrained Index. (valutakurssikret overfor DKK)
e 2,5% Merrill Lynch US High Yield, BB-B Constrained Index (valutakurssikret overfor DKK

e 25% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret overfor DKK)
e 25% JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Diversified Unhedged - beregnet i DKK.

Afledte finansielle instrumenter og vaerdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdeekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der vil komme udsving i formuens markedsvaerdi som folge af ne-
denstéende risikofaktorer og de under afsnit 5 navnte faktorer.

Afdelingens investeringer kan fordeles pa en rakke forskellige aktivklasser, men risikoen i afdelingen kan sammenlignes
med en portefolje bestdende af ca. 50% globale aktier, 10% hojrenteobligationer og 40% traditionelle obligationer.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med heojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering i ’nye markeder”.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem aktivklasserne. For afdelingens direkte obligationsinvesteringer er der fastlagt vejledende rammer for fordelin-
gen mellem de forskellige obligationstyper, rating og for varigheden. For afdelingens direkte aktieinvesteringer er der
rammer for sektor-, regions- og valutafordeling samt rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risi-
korammer. For de samlede investeringer haindhzves som udgangspunkt tilsvarende rammer nar det er muligt og hen-
sigtsmaessigt.

4.13.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en risiko som naevnt i afsnit 5, og ma forvente en betydelig
variation i formuens markedsvardi. Investor ma paregne en investeringshorisont pa minimum 3 4r.
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4.13.3 5 érs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011

Formuevardi i mio. kr. - - - - 3.512

Afkast i % — afdeling * - - - - 2,00

Afkast i %— benchmark * 6,89 -18,53 22,82 10,41 4,02
Standardafvigelse i % — afdeling - - - - 10,70
Standardafvigelse i % — benchmark ** 4,99 8,77 10,26 10,86 10,73
Administrationsomkostninger i %* - lsbende - - - - 0,76

AOP (arlige omkostninger i procent) - - - - 1,20

” —”  angiver, at der ingen data er for pigzldende afdeling/ar.

A angiver, at afdelingen er startet 1 lobet af et kalenderar. Forste drs data dekker derfor ikke over et helt kalender-

ar.

7#67 Grundet datamangel er ”Standardafvigelse 1 % - benchmark” for 2006 beregnet pé 4 édrs datagrundlag

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.14 Pensionspleje — Vakst
ISIN Kode DK0060259513 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 32532721 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,05
FT-nr. 11044-41 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Optettet 12.10.2010 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- | 0,43
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob | 0,12
Akkumulerende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,00
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,55
Formidlingsprovision 0,70
Radgivningsprovision * 0,15

*Udover fast ridgivningsprovision betales et afkastafhengigt honorar. Se afsnittet ”’Afta-
ler om radgivning”.

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstdr, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.14.1 Investeringspolitik
Afdelingens midler investeres fortrinsvis i en global portefolje af obligationer og aktier typisk med hovedvagten pa
aktier. Der foretages bade direkte investeringer i obligationer og aktier samt indirekte via investering i investeringsbevi-
ser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter jf. lov om investeringsforeninger m.v.

Som udgangspunkt investerer afdelingen indenfor nedenstiende rammer/restriktioner:

o Aktier: 30% - 100%
e  Obligationer: 0% - 70%

o Heraf hgjrenteobligationer: 0% - 30%
e  Alternative investeringer: 0% - 20%

Fordelingen af afdelingens investeringer pd de relevante aktivklasser vurderes og tilpasses aktivt indenfor de relativt
brede rammer, der er anfort ovenfor. Det betyder, at der pa et givet tidspunkt kan vare betydelig forskel pa den faktiske
fordeling af afdelingens investeringer og det anferte sammenligningsgrundlag (benchmark). Malet med den beskrevne
fleksibilitet er at kunne udnytte dynamikken i de finansielle markeder til at generere et afkast, der modsvarer risikoprofi-
len.

Afdelingens investeringer i globale aktier vil vare spredt pa flere regioner, lande og sektorer, sledes af risikoen forbun-
det med enkeltstiende selskaber mindskes.

Der investeres i obligationer udstedt eller garanterede af stater, realkreditinstitutter og internationale organisationer med
en hoj kreditvaerdighed. Der investeres ogsd i hejrenteobligationer udstedt af eller garanteret af stater, der er inde i en
udvikling fra udviklingsland til industrination primeert i omraderne Latinamerika, Asien, @steuropa og Afrika. Obligati-
onerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Der investeres endvidere i hojrenteobligationer udstedt af virksomheder.
Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.

”Alternative investeringer’” omfatter de investeringer, der ikke kan betragtes som almindelige aktie-, eller obligationsin-
vesteringer eller kontantplacering. Disse investeringer kan fx representere investeringer eksponeret mod ejendomme,
rivarerelaterede finansielle instrumenter eller andre investeringer der kan forventes at tilfore afkastmuligheder og/eller
sprede risikoen yderligere.
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Aktieinvesteringer vil som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret overfor DKK. Obligationsinvesteringer vil som
udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK — dog med undtagelse af obligationer fra nye markeder udstedt i det
enkelte lands egen valuta.

Der investeres pé regulerede markeder i Den Europziske Union (EU) eller pa berser, som er medlem af World Federa-
tion of Exchanges eller er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FE-
SE).

Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mar-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (INASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af
1933, og som omszttes pA OTC-Fixed Income markedet. Der investetes i obligationer/vardipapirer med en rating
mellem AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s.. Der er ikke noget krav til storrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Formalet med portefoljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst pa niveau
med et sammenligneligt markedsafkast bestiende af folgende benchmark:

80% MSCI World AC
10% Nordea Constant Maturity Government Index Danmark med en varighed pa 5 ar.
2,5% Merrill Lynch European Currency HighYield, BB-B Constrained Index. (valutakurssikret overfor DKK)

e 2,5% Merrill Lynch US High Yield, BB-B Constrained Index (valutakurssikret overfor DKK)
2,5% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret overfor DKK)

e 25% JP Morgan Government Bond Index — Emerging Markets Diversified Unhedged - beregnet i DKK.

Afledte finansielle instrumenter og vaerdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlin
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer
Afdelingens midler investeres pd en sidan mdde, at der vil komme udsving i formuens markedsvardi som folge af ne-
denstdende risikofaktorer og de under afsnit 5 navnte faktorer.

Afdelingens investeringer kan fordeles pd en raekke forskellige aktivklasser, men risikoen i afdelingen kan sammenlignes
med en portefolje bestiende af ca. 80% globale aktier, 10% hojrenteobligationer og 10% traditionelle obligationer.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hejere risiko end pd de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering i ”nye markeder”.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for fordelingen
mellem aktivklasserne. For afdelingens direkte obligationsinvesteringer er der fastlagt vejledende rammer for fordelin-
gen mellem de forskellige obligationstyper, rating og for varicheden. For afdelingens direkte aktieinvesteringer er der
rammer for sektor-, regions- og valutafordeling samt rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risi-
korammer. For de samlede investeringer hindhzves som udgangspunkt tilsvarende rammer nar det er muligt og hen-
sigtsmaessigt.

4.14.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vere villig til at pdtage sig en risiko som navnt i afsnit 5, og ma forvente en stor varia-
tion 1 formuens markedsvardi. Investor ma paregne en investeringshorisont pa minimum 5 ar.
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4.14.3 5 érs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011

Formuevardi i mio. kr. - - - - 1.388
Afkast i % — afdeling * - - - - -1,76
Afkast i %— benchmark * 9,80 -34,48 32,11 12,06 -1,15
Standardafvigelse i % — afdeling - - - - 17,03
Standardafvigelse i % — benchmark ** 7,71 13,62 16,01 17,24 17,05
Administrationsomkostninger i %* - lobende | - - - - 0,88

AOP (arlige omkostninger i procent) - - - - 1,46

”—”  angiver, at der ingen data er for pigzldende afdeling/ar.

A angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste drs data deekker derfor ikke over et helt kalender-

ar.

7#2 - Grundet datamangel er ”’Standardafvigelse i % - benchmark” for 2006 beregnet pa 4 drs datagrundlag

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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Aktieafdelinger:

Alle aktieafdelinger opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begransninger med hensyn til aktivforde-
lingen, dog undtagen Jyske Invest Aktier Pension, som er akkumulerende.

4.15 Jyske Invest Danske Aktier
ISIN Kode DK0010267715 | | Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258763 | | Emissions-/ indtreedelsesomkostninger 2,20
FT-nr. 11044-9 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.03.1994 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,150
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,175
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtradelsesomkostninger 0,30
Formidlingsprovision 0,75
Ridgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.15.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omsaetning eller produktion) i Danmark eller som indgar i afdelingens benchmark. Selskaberne er spredt
pé flere sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen pé det danske ak-
tiemarked. Afdelingens benchmark er mélt ved OMX Copenhagen Cap GI (inkl. udbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
veerdipapirudlan som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at zndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vaere tabt. For
at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pd et stort antal aktier i portefoljen.

Risikorammer
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For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfor-

deling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risiko-

rammer.

4.15.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 4r.

4.15.3 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. k. 589 215 285 303 201
Udbytte i % 16,75 2,00 0,00 0,00 4,25
Afkast i % — afdeling 4,25 -53,44 39,87 26,24 -21,50
Afkast i %— benchmark 7,97 -49,32 38,55 25,25 -19,90
Standardafvigelse i % — afdeling 13,98 20,33 23,46 2383 24,39
Standardafvigelse i % — benchmark 12,67 18,51 21,26 21,45 21,99
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,12 1,25 1,37 1,31 1,31
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,54 1,75 1,91 1,75 1,73

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.16 Jyske Invest Nordiske Aktier
ISIN Kode | DK0010263995 | | Maksimale omkostninger %
SE-nt. 12258828 | | Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,30
FT-nr. 11044-11 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 06.06.1995 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,295
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,130
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,40
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.16.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Norden, dvs. svenske, norske, finske, islandske og danske aktier, eller som
indgar i afdelingens benchmark. Selskaberne er spredt pa flere sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder 1 EU eller pa borser, som er er medlem af World Federation of Exchanges eller
er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue péd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen pa det nordiske
aktiemarked. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI Notrdic 10/40 (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pd et stort antal aktier 1 portefoljen.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving 1 forhold til
DKK.

Risikorammer
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For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
tor- og valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Gene-

relt vedr. risikorammer.

4.16.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 ar.

4.16.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 301 95 114 133 93
Udbytte i % 13,25 325 0,00 2,00 2,00
Afkast i % — afdeling 2,85 -54.75 4541 35,14 -16,22
Afkast i %— benchmark 4,95 -51,58 46,91 3427 -15,38
Standardafvigelse i % — afdeling 14,38 21,48 2397 2425 24,72
Standardafvigelse i % — benchmark 14,56 19,98 2271 2313 23,55
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,17 1,30 1,45 1,37 1,36
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,71 2,02 2,07 1,89 1,85

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.

36



Salgsprospekt

4.17 Jyske Invest Europaiske Aktier
ISIN Kode DKO0010243104 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258852 Emissions-/indtradelsesomkostninger 2,50
FT-nr. 11044-15 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.06.1998 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,534
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,091
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,40
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstdr, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.17.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omsaetning eller produktion) i Europa eller som indgér i afdelingens benchmark. Selskaberne er spredt
pé flere lande og sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen pa de europaxiske
aktiemarkeder. Afdelingens benchmark er mélt ved MSCI Europe (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
vardipapirudlin som led i den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pd et stort antal aktier i portefoljen.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving 1 forhold til
DKK.

Risikorammer
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For at fastholde den overordnede risikoprofil hat bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
tor- og valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Gene-

relt vedr. risikorammer.

4.17.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vere villig til at pitage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 4r.

4.17.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 672 281 340 306 209
Udbytte i % 2,00 2,25 1,25 1,75 1,50
Afkast i % — afdeling -0,44 -48,07 31,09 16,44 -9,26
Afkast i %— benchmark 2,72 -4375 31,56 11,26 -8,33
Standardafvigelse i % — afdeling 11,34 15,85 17,90 18,05 18,71
Standardafvigelse i % — benchmark 10,66 14,12 17,01 17,31 18,17
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,19 1,32 1,45 1,41 1,39
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,97 2,20 2,28 2,07 2,10

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.18 Jyske Invest Globale Aktier
ISIN Kode | DK0010264027 | | Maksimale omkostninger %o
SE-nr. 12258860 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-5 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 07.06.1988 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,448
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,077
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.18.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat aktieportefolje. Selskaberne er spredt pa flere regioner,
lande og sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa de globale ak-
tiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI All Country World Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pd en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering 1 emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving 1 forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens lan-

de-, sektor- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking

error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.18.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 4r.

4.18.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. k. 1.265 885 1.224 1.614 1.136
Udbytte 1 % 5,50 1,75 0,00 1,00 0,00
Afkast i % — afdeling 8,05 -46,85 23,41 22,62 -2,64
Afkast i %— benchmark 0,74 -39,31 30,39 20,68 -4,50
Standardafvigelse i % — afdeling 10,88 16,08 17,45 17,06 17,29
Standardafvigelse i % — benchmark 10,28 13,43 15,80 15,72 16,17
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,19 1,29 1,41 1,35 1,35
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,15 2,44 2,45 2,17 2,26

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.19 Jyske Invest Globale Aktier Special
ISIN Kode | DK0060208791 | | Maksimale omkostninger %o
SE-nr. 31025761 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-34 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 10.01.2010 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,449
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,076
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.19.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat aktieportefolje. Selskaberne er spredt pa flere regioner,
lande og sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med GES Investment Services Danmark A/S (herefter GES)
om screening af afdelingens investeringer. Jyske Invest Fund Management A/S treffer pa grundlag af GES' screening
beslutning om investering af afdelingens midler.

GES foretager to gange atligt en screening af afdelingens portefolje. Herudover leverer GES det ugentlige elektroniske
nyhedsbrev ”GES Alert” og vil efter anmodning fra Jyske Invest Fund Management A/S levere analyser pd enkeltsel-
skaber. Screeningen har til formal at sikre, at afdelingen alene investerer i selskaber, der lever op til en rakke investe-
ringskrav. Jyske Invest Fund Management A/S vil i hvert enkelt tilfzelde treffe beslutning om investeringen af afdelin-
gens midler pd baggrund af screening, GES Alert og analyser pa enkeltselskaber.

Screeningen er primert baseret pA GES Global Ethical Standard. Dette varktoj frascreener selskaber, hvor det kan
dokumenteres, at de driver forretning pa en made, der krenker bredt anerkendte internationale konventioner og nor-
mer vedrorende miljo, menneskeretticheder og forretningsetik. Blandt de vigtigste er

- UN Universal Declaration on Human Rights

- UN Global Compact

- OECD Guidelines for Multinational Entreprises
- ILO Core Labor Conventions

GES Global Ethical Standard omfatter godt 4.000 selskaber inkluderet i MSCI World, FTSE All World and Six Nordics
(listed Nordic companies).

Herudover foretages en GES Controversial screening, som sikrer, at afdelingen ikke investerer i selskaber, der produce-
rer eller distribuerer vaben, alkohol, tobak, spil eller voksenunderholdning. Aktier 1 selskaber, hvor distribution af va-
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ben, alkohol, tobak, spil eller voksenunderholdning udger op til 5% af omsatningen kan dog indgi i afdelingen. Herud-
over tages der forbehold for manglende identifikation safremt andelen af produktion udger under 1% af omsatningen.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen pa de globale ak-
tiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI All Country World Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdzekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Verdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast, som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For
at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hejere risiko end pd de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens lan-
de-, sektor- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking
error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.19.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 4r.

4.19.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueverdi i mio. kt. - - - 167 94
Udbytte i % - - - 0,00 3,50
Afkast i % — afdeling * - - - 15,15 -3,58
Afkast i %— benchmark * 0,74 -39,31 30,39 16,12 -4.50
Standardafvigelse 1 % — afdeling - - - 15,46 15,95
Standardafvigelse 1 % — benchmark 10,28 13,43 15,80 15,55 16,17
Administrationsomkostninger i % - lobende * - - - 1,17 1,33
AOP(arlige omkostninger i procent) - - - 2,19 2,38

2 2

— angiver, at der ingen data er for pagaeldende afdeling/ ar.

99599

ar.

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.

angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste drs data deckker derfor ikke over et helt kalender-
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4.20 Jyske Invest Aktier Pension
ISIN Kode DK0010281385 | | Maksimale omkostninger Yo
SE-nr. 12258917 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-26 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.06.2001 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,449
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,076
Akkumulerende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.20.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat aktieportefolje. Selskaberne er spredt pa flere regioner,
lande og sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa de globale ak-
tiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI All Country World Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og vardipapirudlin
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pd en sidan mdde, at der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving 1 forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens lan-

de-, sektor- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking

error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.20.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 ar.

4.20.3 5 ars nggletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueveardi i mio. kt. 322 156 183 194 143
Afkast i % — afdeling 7,65 -47.09 23,66 23,29 -2,70
Afkast i %— benchmark 0,74 -39,31 30,39 20,68 -4.50
Standardafvigelse i % — afdeling 10,86 16,07 17,45 17,08 17,30
Standardafvigelse i % — benchmark 10,28 13,43 15,80 15,72 16,17
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,20 1,32 1,46 1,39 1,39
AOP (irlige omkostninger i procent) 2,27 2,61 2,56 2,23 2,30

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.21 Jyske Invest Nye Aktiemarkeder
ISIN Kode | DK0010149863 | | Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12258925 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,60
FT-nr. 11044-7 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 30.03.1990 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,566
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,159
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,80
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.21.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal fortrinsvis investere 1 aktier fra lande, der i udvikling. Dvs. hvor der er en gkonomisk udvikling
fra udviklingsland til industrination. Der investeres typisk 1 aktier fra Asien, Latinamerika, Afrika og Qsteuropa.
Selskaberne er spredt pé flere regioner, lande og sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa de nye aktiemar-
keder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCls Emerging Markets Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
vardipapirudlin som led i den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojt arligt
afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering i ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medforer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-

tor-, lande- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking
error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.21.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig il at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 5 ar.

Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgd som et supplement til sine ovrige investeringer.

4.21.3 5 ars nggletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 807 309 688 1.074 991
Udbytte i % 63,25 1,75 1,25 2,50 1,75
Afkast i % — afdeling 39,83 -56,35 77,18 25,11 -14,97
Afkast 1 %— benchmark 25,75 -51,00 72,89 27,33 -15,92
Standardafvigelse i % — afdeling 18,62 2455 26,31 24,63 24,60
Standardafvigelse 1 % — benchmark 17,03 22,17 24 31 22,86 23,10
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,34 1,47 1,48 1,38 1,38
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,45 2,88 2,81 2,76 2,77

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.22 Jyske Invest Japanske Aktier
ISIN Kode DKO0010230713 | | Maksimale omkostninger Yo
SE-nr. 12259069 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-13 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.06.1997 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,390
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,135
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstdr, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.22.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omsaetning eller produktion) i Japan eller som indgér i afdelingens benchmark. Selskaberne er spredt pd
flere sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa det japanske
aktiemarked. Afdelingens benchmark er mélt ved MSCI Japan (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
vardipapirudlin som led i den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vaere en spredning pd et stort antal aktier 1 portefoljen.

Investeringer i udlandet medferer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving 1 forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
torfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnit-

tet Generelt vedr. risikorammer.

4.22.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 5 4r.

4.22.3 5 ars nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. k. 698 292 214 199 151
Udbytte 1 % 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00
Afkast i % — afdeling -19,72 -35,01 1,35 23,90 -7,75
Afkast i %— benchmark -13,60 -25,68 2,91 23,64 -11,70
Standardafvigelse i % — afdeling 16,87 17,02 16,85 16,11 17,33
Standardafvigelse i % — benchmark 16,28 15,62 15,55 14,61 16,12
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,18 1,33 1,48 1,42 1,44
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,95 2,50 2,61 2,46 2,14

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.23 Jyske Invest Fjerngsten Aktier
ISIN Kode | DK0010240431 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12259115 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,60
FT-nr. 11044-14 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.03.1998 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,554
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,171
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,80
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.23.1 Investeringspolitik

Afdelingens midler skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har
over 50% af sine aktiviteter (omsaetning eller produktion) i Fjerngsten, excl. Japan, eller som indgar i afdelingens bench-
mark. Selskaberne er spredt pa flere lande og sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa de fjernostlige
aktiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI All Country Asia ex. Japan (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
vardipapirudlin som led i den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at zendre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hej risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medforer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
tor- og landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta,

jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.23.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-
horisont pa minimum 5 dr. Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgd som et supplement til sine

ovrige investeringer.

4.23.3 5 ars nggletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 666 217 488 571 435
Udbytte i % 24.50 3,00 3,25 2,00 1,50
Afkast i % — afdeling 33,03 -53,40 80,33 24 87 -14,48
Afkast 1 %— benchmark 26,42 -50,00 66,66 28,12 -14,77
Standardafvigelse i % — afdeling 17,92 22,46 24 83 23,67 24.29
Standardafvigelse 1 % — benchmark 16,79 20,91 2337 22,40 23,18
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,34 1,47 1,45 1,37 1,36
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,32 2,53 2,39 2,76 2,82

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.24 Jyske Invest USA Aktier
ISIN Kode | DK0010251396
SE-nr. 12259123 | | Maksimale omkostninger %
FT-nr. 11044-17 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 2,30
Oprettet 01.03.1999 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
(godk. dato) Heraf kurtage og alle ovrige direkte handelsud- 0,356
Certifikatudstedende gifter ved keb af finansielle instrumenter
Udloddende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob af 0,069
finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,40
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.24.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omsaetning eller produktion) i USA, eller som indgar i afdelingens benchmark. Selskaberne er spredt pa
flere sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen pd det amerikanske
aktiemarked. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI USA (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
vardipapirudlin som led i den almindelige formuepleje og risikoafdakning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at zendre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investeringer i udlandet medforer eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.

Risikorammer
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For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
torfordeling samt valutafordeling 1 forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnit-

tet Generelt vedr. risikorammer.

4.24.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig il at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 ar.

4.24.3 5 ars nggletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueveardi i mio. kt. 545 559 653 987 1.130
Udbytte i % 0,00 2,00 0,00 0,00 0,00
Afkast i % — afdeling 1,17 -37,39 13,40 23,30 5,73
Afkast i %— benchmark -4.87 -34.45 22,28 2293 4,47
Standardafvigelse i % — afdeling 10,66 13,86 15,01 15,23 15,60
Standardafvigelse 1 % — benchmark 10,49 13,03 15,19 15,52 15,98
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,18 1,30 1,41 1,36 1,35
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,93 2,36 2,36 2,08 2,06

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.25 Jyske Invest Latinamerikanske Aktier
ISIN Kode | DK0010251552 || Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12259158 || Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,60
FT-nr. 11044-18 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 01.03.1999 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handelsud- 0,596
(godk. dato) gifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob af 0,129
Udloddende finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,70
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.25.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Latinamerika, eller som indgér i afdelingens benchmark. Selskaberne er
spredt p4 flere lande og sektorer.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa berser, som er medlem af World Federation of Exchanges eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et afkast som folger markedsudviklingen pa de latinameri-
kanske aktiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI Emerging Matkets Latin America 10/40 Index (inkl.
nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdzekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vare en spredning pd et stort antal aktier 1 portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

53



Salgsprospekt

Investeringer i udlandet medforer en eksponering mod valutaer som kan have storre eller mindre udsving i forhold til

DKK.

Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
tor- og landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta,

jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.25.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at patage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 5 4r.

Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indga som et supplement til sine gvrige investeringer.

4.25.3 5 ars nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 330 141 298 339 241
Udbytte i % 45,25 11,00 5,50 28,00 27,25
Afkast i % — afdeling 31,50 -44 84 84,38 22,60 -16,27
Afkast i %— benchmark 29,20 -47,04 95,83 25,67 -15,90
Standardafvigelse i % — afdeling 21,14 26,00 27,24 25,45 2455
Standardafvigelse i % — benchmark 20,57 25,81 27,56 25,60 25,26
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,34 1,46 1,48 1,39 1,41
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,07 2,16 2,67 2,51 241

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.26 Jyske Invest Osteuropxiske Aktier
ISIN Kode DK0010267988
SE-nr. 12259166 Maksimale omkostninger %
FT-nr. 11044-19 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,50
Oprettet 01.03.1999 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
(godk. dato) Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,494
Certifikatudstedende udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Udloddende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,131
af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,70
Formidlingsprovision 0,75
Rédgivningsprovision 0,15

Bemzrk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med usadvanlige markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.26.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Psteuropa, incl. Tyrkiet, eller som indgar i afdelingens benchmark. Sel-
skaberne er spredt pa flere lande og sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder 1 EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et atkast som folger markedsudviklingen pa de osteuropaiske
aktiemarkeder. Afdelingens benchmark er malt ved MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt. For

at reducere selskabsrisikoen vil der vaere en spredning pa et stort antal aktier i portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering i ’nye markeder”.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil hatr bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sek-
tor- og landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta,

jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.

4.26.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 5 4r.

Den typiske investor vil lade investeringen 1 atdelingen indgd som et supplement til sine ovrige investeringer.

4.26.3 5 ars nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 486 124 167 177 126
Udbytte i % 65,75 0,00 5,50 1,50 0,00
Afkast i % — afdeling 20,26 -64,52 68,01 25,68 -24.93
Afkast i %— benchmark 17,03 -65,37 84,08 26,37 -22,14
Standardafvigelse i % — afdeling 21,44 28,90 31,11 29,45 28,84
Standardafvigelse i % — benchmark 21,10 28,42 31,89 30,30 30,40
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,36 1,48 1,55 1,45 1,43
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,27 2,49 2,36 2,19 2,19

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.27 Jyske Invest Globale Ejendomsaktier
ISIN Kode DKO0060073849 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 29963983 | | Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,50
FT-nr. 11044-32 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 23.01.2007 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,445
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,180
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,60
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.27.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat portefelje af aktier udstedt af selskaber, der har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) inden for ejendomsbranchen eller som er klassificeret af MSCI eller FTSE
som tilherende den pageeldende branche. Herudover kan investeres i serviceselskaber med tilknytning til ejendomssek-
toren. Selskaberne er geografisk spredt ud pa flere regioner.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pi sigt mindst at give et afkast, som folger det gennemsnitlige afkast pa markedet
for ejendomsaktier. Afdelingens benchmark er mélt ved MSCI AC World Real Estate (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Afdelingens fokus pa ejendomsaktier medforer en eget risiko. Vardien af selskaberne 1 ejendomssektoren kan svinge
mere end det generelle marked og kan derved give et atkast, som er meget forskelligt fra det brede marked.

Vardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien vil vare tabt. For
at reducere selskabsrisikoen vil der vaere en spredning pd et stort antal aktier 1 portefoljen.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for tracking error og beta, jf.

afsnittet Generelt vedr. risikorammet.

4.27.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengazld at opnd et hojt forventet afkast pa lang sigt. Investoren mé paregne en investerings-

horisont pa minimum 5 4r.

Den typiske investor vil lade investeringen 1 afdelingen indgd som et supplement til sine ovrige investeringer.

4.27.3 5 ars nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 204 130 230 263 81
Udbytte i % 0,00 1,75 0,00 2,25 0,00
Afkast i % — afdeling * -18,06 -49,83 47,32 24,92 -0,89
Afkast i %— benchmark -17,70 -45,58 32,82 28,14 -3,58
Standardafvigelse i % — afdeling 12,70 19,16 23,39 23,29 2373
Standardafvigelse i % — benchmark 12,93 18,79 22,43 2235 22,62
Administrationsomkostninger i % - lobende* 0,74 1,35 1,46 1,39 1,45
AOP (arlige omkostninger i procent) 1,63 1,91 2,10 1,97 2,04

b3 2

- angiver, at der ingen data er for pageldende afdeling/ir.

9 5k 9

ar.

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.

angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderdr. Forste ars data dackker derfor ikke over et helt kalender-
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4.28 Jyske Invest Favorit Aktier
ISIN Kode DKO0010277862 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12259263 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,40
FT-nr. 11044-23 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 05.02.2001 Heraf kurtage og alle gvrige direkte handels- 0,431
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,094
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,50
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.28.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en globalt sammensat aktieportefolje. Portefeljen vil typisk besté af 30-50 selska-
ber. Afdelingen vil kunne afvige markant fra regions- og sektorfordelingen pd de globale aktiemarkeder. Portefoljen
bestar primert af aktier i store og mellemstore virksomheder.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter..

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet med portefoljestyringen er pa sigt mindst at give et aftkast som folger markedsudviklingen pa de globale ak-
tiemarkeder. Afdelingens benchmark er mélt ved MSCI All Country World Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret 1 aktien vil vare tabt.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer en eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.
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Risikorammer

For at fastholde den overordnede risikorammer har bestyrelsen fastsat vejledende rammer for tracking error og beta, jf.

afsnittet Generelt vedr. risikorammet.

4.28.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pitage sig en hej risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast pd lang sigt. Investoren ma paregne en investerings-

horisont pa minimum 4 ar.

4.28.3 5 ars nggletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 6.984 2.507 2.283 2.657 1.989
Udbytte i % 1,75 1,00 0,00 1,25 1,25
Afkast i % — afdeling 11,06 -49,09 20,65 25,38 -2,22
Afkast 1 %— benchmark 0,74 -39,31 30,39 20,68 -4.50
Standardafvigelse i % — afdeling 12,48 17,68 18,55 17,68 17,23
Standardafvigelse 1 % — benchmark 10,01 13,28 15,70 15,72 16,17
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,35 1,47 1,40 1,35 1,35
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,37 2,80 2,66 242 2,36

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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4.29 Jyske Invest Kinesiske Aktier
ISIN Kode DK0010293554
SE-nr. 12259328 Maksimale omkostninger %
FT-nr. 11044-28 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,60
Oprettet 09.12.2002 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
(godk. dato) Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,534
Certifikatudstedende udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Udloddende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,191
af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,70
Formidlingsprovision 0,75
Rédgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.29.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Kina, incl. Hong Kong, eller som indgar i afdelingens benchmark.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pa borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formilet er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen i Kina. Afdelingens benchmark er malt ved
MSCI China 10/40 Index (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs.

at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt
hojere afkast.

Vzrdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er
meget forskellig fra markedet. Et selskab kan g konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien
vil vaere tabt.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer en eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i
forhold til DKK.
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Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfor-

deling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risiko-

rammer.

4.29.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, for til gengzld at opna et hojt forventet afkast

pa lang sigt. Investoren md péaregne en investeringshorisont pd minimum 5 ar.
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indga som et mindre supplement til sine ovrige investeringer.

4.29.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formueverdi i mio. kr. 2.054 651 1.285 1.089 701
Udbytte i % 148,75 0,00 1,25 18,25 11,50
Afkast i % — afdeling 50,41 -48,03 66,78 14,65 -16,26
Afkast 1 %— benchmark 48,23 -49.21 63,75 11,94 -15,86
Standardafvigelse i % — afdeling 23,86 28,96 28,97 28,38 28,45
Standardafvigelse 1 % — benchmark 2335 29,16 29,84 29,33 29,37
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,29 1,44 1,43 1,37 1,38
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,35 2,39 2,31 2,29 2,28

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.30 Jyske Invest Indiske Aktier
ISIN Kode DKO0010303296 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 12259352 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,60
FT-nr. 11044-29 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 20.12.2003 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,669
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved kob 0,056
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,70
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning i de ovrige
markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sddan situation opstdr, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.30.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Indien eller som indgar i afdelingens benchmark.

Der investeres pa regulerede markeder i EU eller pa borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet er pd sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen i Indien. Afdelingens benchmark er malt
ved MSCI 10/40 India (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dakket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at a2ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pd en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hej risikoprofil, dvs.

at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pd sigt at opnd et gennemsnitligt
hojere afkast.

Vzrdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er
meget forskellig fra markedet. Et selskab kan g konkurs, hvilket vil betyde, at hele belobet investeret i aktien

vil vaere tabt.

Investering 1 emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer en eksponering mod valutaer som kan have storre eller mindre udsving i
forhold til DKK.
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Risikorammer

For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfor-

deling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risiko-

rammer.

4.30.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vare villig til at patage sig en hoj risiko, for til gengaeld at opni et hojt forventet atkast

pé lang sigt. Investoren ma paregne en investeringshorisont pa minimum 5 ar.

Den typiske investor vil lade investeringen 1 atdelingen indgd som et mindre supplement til sine ovrige investeringer.

4.30.3 5 ars negletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 1.396 465 926 1.196 665
Udbytte i % 43,00 0,00 0,00 2,25 1,00
Afkast i % — afdeling 44 87 -59,87 94,16 32,54 -36,28
Afkast 1 %— benchmark 57,01 -62,48 98,27 30,29 -35,07
Standardafvigelse i % — afdeling 25,46 29,38 31,81 30,27 31,03
Standardafvigelse 1 % — benchmark 25,63 31,12 3423 32,72 33,46
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,35 1,51 1,47 1,37 1,39
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,47 2,55 2,60 2,17 2,29

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.31 Jyske Invest Tyrkiske Aktier
ISIN Kode DKO0060009678 Maksimale omkostninger %
SE-nr. 28827938 Emissions-/indtredelsesomkostninger 2,70
FT-nr. 11044-31 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 13.06.2005 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,636
(godk. dato) udgifter ved keb af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved keb 0,189
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,80
Formidlingsprovision 0,75
Radgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning 1 de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.31.1 Investeringspolitik

Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted eller som har over 50% af
sine aktiviteter (omseetning eller produktion) i Tyrkiet eller som indgar i afdelingens benchmark.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd borser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pé andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen i Tyrkiet. Afdelingens benchmark er malt
ved MSCI Turkey IMI 10/40 (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter pa dekket basis og
veerdipapirudlan som led i den almindelige formuepleje og risikoafdekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instru-
menter forventes ikke at 22ndre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde, at hele belobet investeret i aktien vil vaere tabt.

Investering i emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer en eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.

Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfor-
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deling i forhold til benchmark og for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt om risikorammer.

4.31.2 Den typiske investor

Den typiske investor forventes at vere villig til at patage sig en hoj risiko, for til gengaeld at opni et hojt forventet afkast
pé lang sigt. Investoren ma paregne en investeringshorisont pa minimum 5 ar.

Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgd som et mindre supplement til sine ovrige investeringer.

4.31.3 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011
Formuevardi i mio. kr. 320 107 189 202 120
Udbytte i % 18,75 325 4,00 5,75 2,00
Afkast i % — afdeling 45,26 -62,98 101,34 26,92 -33,76
Afkast i %— benchmark 51,44 -60,91 102,25 27,99 -34.23
Standardafvigelse i % — afdeling 37,35 40,73 4337 42,48 39,98
Standardafvigelse i % — benchmark 37,28 40,61 43,44 42.44 40,14
Administrationsomkostninger i % - lobende 1,41 1,57 1,58 1,48 1,50
AOP (arlige omkostninger i procent) 2,28 3,05 2,63 2,27 2,38

For uddybning af nogletal henvises til afsnittet Generelt om nogletal.
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4.32 Jyske Invest Brasilianske Aktier
ISIN Kode DKO0060212710 | | Maksimale omkostninger %
SE-nr. 31029864 | | Emissions-/indtradelsesomkostninger 2,60
FT-nr. 11044-35 Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Oprettet 11.01.2010 Heraf kurtage og alle ovrige direkte handels- 0,591
(godk. dato) udgifter ved kob af finansielle instrumenter
Certifikatudstedende Heraf ovrige markedsafledte udgifter ved keb 0,134
Udloddende af finansielle instrumenter
Heraf markedsforingsomkostninger 0,375
Indlosnings-/udtredelsesomkostninger 0,70
Formidlingsprovision 0,75
Rédgivningsprovision 0,15

Bemerk, at de angivne emissions- og indlesningsomkostninger kan overskrides i
perioder med uszdvanlige markedsforhold, som medferer en stigning 1 de ovrige
markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.
Safremt en sadan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de
konkrete emissions- og indlesningsomkostninger pa jyskeinvest.dk.

4.32.1 Investeringspolitik
Afdelingen skal fortrinsvis investere i en aktieportefolje sammensat af selskaber med hjemsted, eller som har over 50%
af sine aktiviteter (omsztning eller produktion), i Brasilien, eller som indgér i afdelingens benchmark. Selskaberne er
spredt pa flere sektorer.

Der investeres pé regulerede markeder i EU eller pd berser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller er
Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE).

Der investeres maksimalt 10% af atdelingens formue pd andre markeder og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i investeringsbeviser i andre foreninger, afdelinger eller investeringsin-
stitutter.

Formalet er pa sigt mindst at give et afkast, som folger markedsudviklingen i Brasilien. Afdelingens benchmark er malt
ved MSCI Brazil 10/40 (inkl. nettoudbytter).

Afledte finansielle instrumenter og verdipapirudlin

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og verdipapir-udlan
som led 1 den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sidanne finansielle instrumenter forventes
ikke at 2endre afdelingens overordnede risikoprofil.

Risikofaktorer

Afdelingens midler investeres pa en sidan made, at der bliver tale om investeringer med en hoj risikoprofil, dvs. at der
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvardi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere
afkast.

Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget
forskellig fra markedet. Et selskab kan ga konkurs, hvilket vil betyde, at hele belobet investeret i aktien vil veaere tabt.

Investering 1 emerging markets aktier er forbundet med hojere risiko end pa de udviklede aktiemarkeder, jf. afsnittet
Risici ved investering 1 ’nye markeder”.

Investeringer i udlandet medferer en eksponering mod valutaer, som kan have storre eller mindre udsving i forhold til
DKK.

Risikorammer
For at fastholde afdelingens risikoprofil har bestyrelsen fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfor-
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deling i forhold til benchmark og for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt om risikorammer.
4.32.2 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at pdtage sig en hoj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

ens markedsveardi, for til gengzld at opna et hojere forventet atkast pa lang sigt. Investoren ma pdregne en investerings-
horisont pad minimum 5 4r. Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgd som et mindre supplement til

sine ovrige investeringer.

4.32.3 5 irs nogletal

2007 2008 2009 2010 2011

Formuevardi i mio. kr. - - - 174 176
Udbytte i % - - - 0,00 2,00
Afkast i % — afdeling* - - - 14,67 -17,55
Afkast i %— benchmark 42,98 -51,08 123,98 12,86 -17,45
Standardafvigelse i % — afdeling - - - 31,32 30,08
Standardafvigelse i % — benchmark 2719 32,01 33,41 31,33 30,20
Administrationsomkostninger i % - lobende* - - - 0,89 1,38
AOP (irlige omkostninger i procent) - - - 2,54 2,48
” —”  angiver, at der ingen data er for pigzldende afdeling/ar.

A angiver, at afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste édrs data deckker derfor ikke over et helt kalender-

ar.

For uddybning af negletal henvises til afsnittet Generelt om negletal.
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5  Generelt om risikorammer, og risici ved investering i nye markeder mv.

Alle investeringer er, foruden vedtaegterne, underlagt begraensningerne i lov om investeringsforeninger m.v., kapitel 13-
14, samt Finanstilsynets bekendtgorelser vedr. placeringsregler, herunder bekendtgorelse om investerbare vardipapirer
og pengemarkedsinstrumenter for investeringsforeninger samt specialforeninger og godkendte famandsforeninger, der
investerer som investeringsforeninger og bekendtgorelse om adgang til at anbringe midler i afledte finansielle instru-
menter samt indga vardipapirudlin og terminsforretninger. Specielt skal fremhzves folgende:

5.1 Generelt vedr. risikorammer

For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat vejledende risikorammer for alle afdelinger. Risikorammerne
kan @ndres uden varsel, idet afdelingernes overordnede risikoprofil dog skal fastholdes.

I aktieafdelingerne er der som udgangspunkt fastsat en begransning pa tracking error og beta, hvilket er udtryk for hvor
tet afdelingerne folger deres benchmark. Tracking error og beta er teoretisk, og de beregnes i en risikostyringsmodel.
Den teoretiske tracking error og beta kan vare lavere end den faktisk realiserede. Den faktisk realiserede tracking error
og beta kan derfor overstige maksimum.

I obligationsafdelingerne er der fastsat begransninger pa rating.

Risikorammerne er vejledende, og den enkelte afdelings faktiske portefolje kan ligge udenfor risikorammerne i fx fol-
gende situationer:

e Ved kursendringer pa verdipapirer (herunder valutakursendringer), der indgér i afdelingens formue.

e Ved udnyttelse af tegningsretticheder knyttet til veerdipapirer, der indgar i afdelingens formue.

e Ved xndring af formuen som folge af emission eller indlosning af investeringsbeviser samt udbetaling af udbyt-
te.

e Ved xndringer i afdelingens benchmark.

e Nir den daglige ledelse skonner, at en afvigelse er i medlemmernes interesse.

P4 et medlems anmodning udleverer foreningen supplerende oplysninger for afdelingen om
1. kvantitative graenser, der galder for foreningens risikostyring
2. metoder, som er valgt for at sikre, at disse granser til enhver tid folges og/eller
3. seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

5.2 Generelt vedr. risici ved investering i afdelinger

Alle typer investeringer er forbundet med en vis risiko. Afkastet i portefoljen kan pavirkes negativt af en rakke faktorer,
hvoraf de vasentligste er opremset nedenfor:

Obligationsrisiko (renterisiko)

Generelt ma en afdelings afkast pa obligationsbeholdningen forventes at folge de traditionelle sammenhange mellem
rente og vakst/inflation. I perioder med hoj/stigende vakst og inflation forventes stigende renter og dermed faldende
obligationskurser, hvilket vil betyde en faldende kurs pa afdelingen. I perioder med lav/aftagende vaekst/inflation for-
ventes modsat en stigende kurs pé afdelingen.

Kreditrisiko

Veardien af obligationer fra den enkelte udsteder kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast
som er meget forskellig fra markedet. En udsteder kan ga konkurs, hvilket vil betyde, at hele belobet investeret i obliga-
tioner fra den pigaldende udsteder kan vare tabt. Denne risiko er til stede pa alle obligationer. For at reducere kreditri-
sikoen vil der vaere en spredning pi et stort antal udstedere 1 portefoljen.

Valutarisiko

I en portefolje kan hovedparten af portefoljen vare denomineret i en anden valuta end DKK. Derfor vil afdelingens
kurs blive pavirket af udsving i valutakurserne mellem disse valutaer og DKK. Obligationsinvesteringer vil som ud-
gangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK — dog med undtagelse af obligationer fra nye markeder udstedt i det
enkelte lands egen valuta. Aktieinvesteringer vil om som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret overfor DKK.
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Likviditetsrisiko

I szerlige tilfzelde kan lokale eller globale finansielle kriser medfore, at vaerdipapirer og/eller finansielle instrumenter ikke
kan omszttes — eller kun 1 begrenset omfang og med forsinkelse kan omszttes. Dette kan pavirke aktivfordelingen og
handelsmulighederne negativt. Denne risiko begrenses gennem spredning af portefoljen og gennem begrensninger pa
f.eks. alternativer, der typisk vil vare eksponerede for likviditetsrisiko.

Aktierisiko
Veardien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er
meget forskellig fra markedet. Et selskab kan g konkurs, hvilket vil betyde at hele belobet investeret i aktien
vil veere tabt.

5.2.1 Risici ved investering i globale instrumenter

Investering i globale instrumenter er forbundet med sztlige risici, der ikke forekommer pa det danske marked. Dette
gxlder ogsa, nir udbyderen af et instrument er en anden stat, har forretningssted eller driver storstedelen af sin virk-
somhed i et andet land. Ud over disse szrlige risici, som beskrives nedenfor, kan der forekomme yderligere risici.

Investeringer i instrumenter fra udenlandske udbydere vil ofte vare forbundet med folgende serlige risici:

Politisk risiko
Pludselige og grundleggende omvealtninger inden for gkonomi og politik kan bevirke, at aktiver i afdelingens portefolje
falder i vaerdi.

Okonomisk risiko

Enkelte begivenheder kan pévirke den samlede skonomi i et land eller pa enkelte omrader i meget hoj grad. Derudover
rader nogle lande, ogsa i Europa, over en langt svagere kapitalbasis, og visse lande har en mindre tilfredsstillende fi-
nansmarkedsstruktur og overvagning end Danmark.

Kreditrisiko

Investeringer i geldspapirer (f.eks. obligationer) udstedt af udenlandske regeringer eller virksomheder kan pa grund af
mindre god kreditvardighed, offentlig gzeld, geldsomlagning, manglende gennemsigtighed pa markedet eller mangel pa
informationer om markeder og virksomheder tendentielt vaere forbundet med en hojere risiko end investeringer pa det
danske eller pa andre etablerede markeder. Derudover kan det pa grund af forskellige vurderingsstandarder og mang-
lende ratings vare vanskeligere at afveje kreditrisikoen.

Valutarisiko
Valutaerne i andre lande kan vere udsat for storre og uforudsete udsving overfor DKK. Ved hjalp af kurssikring i afde-
lingen kan tab pa valutaudsving i nogen grad vare imedegdet, men dog ikke fuldstendig udelukket.

Markedsrisiko
Erfaringer viser, at gennemsigticheden, likviditeten samt effektiviteten og reguleringen pé finansmarkederne i perioder
kan vaere mangelfuld.

Markedslikviditetsrisiko

Likviditet athaenger af udbud og eftersporgsel. Pa nogle markeder kan dette forhold som folge af sociale, skonomiske
og politiske ndringer samt naturkatastrofer pavirkes hurtigere og mere vedvarende. Konsekvensen heraf er i varste
fald illikviditet, hvilket igen betyder, at investorer kan have vanskeligt ved at athende deres investeringer.

Regulatorisk og retlig risiko

Manglende tilsyn med finansmarkederne kan bevirke, at juridiske krav ikke - eller kun vanskeligt - kan gores geldende.
Derudover kan der som folge af manglende juridisk detailkendskab herske storre usikkerhed pa et udenlandsk retsom-
rade.

Opfyldelsesrisiko

Nogle udenlandske markeder rader over forskellige centrale clearings- og settlementsystemer. Systemerne, som kan
vere foraldede, kan fore til fejl i afviklingen samt til forsinkelser i levering og opfyldelse.
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Ejerrisiko/kreditorrisiko

Regler til beskyttelse af ejernes eller kreditorernes rettigheder (f.eks. offentliggorelsespligt, forbud mod insiderhandel,
forpligtelser for ledelsen, minoritetsbeskyttelse) kan vare mindre effektive eller utilstrackkelige 1 andre lande end 1 Dan-
mark.

5.2.2 Risici ved investering i >nye markeder’

Nye markeder defineres som vardipapirmarkeder i lande, der er kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre fi-
nansmarkeder og en relativ usikker skonomisk udvikling. Nye markeder omfatter lande, hvis aktiemarkeder er under
udvikling, hvis skonomi er svag, eller som betegnes som udviklingslande”. Listen over nye marker @ndrer sig lobende.
I princippet kan man dog fastsla, at begrebet omfatter omtrent alle lande i Latinamerika, Asien (ex. Japan, Hongkong og
Singapore), Osteuropa og Afrika.

Investeringer pa nye markeder bor kun foretages af personer, der har et noje kendskab til disse markeder, og som er i
stand til at afveje de forskellige risici.

Alle typer investeringer pa de nye markeder er forbundet med szrlige risici, der ikke forekommer pa de udviklede mar-
keder. Dette glder ogsd, nar udbyderen af et instrument har forretningssted eller driver storstedelen af sin virksomhed
i et sddant land. Ud over disse sarlige risici kan der forekomme yderligere risici. Investeringer i instrumenter fra sidanne
udbydere er derfor ofte spekulative. Investeringer pa nye markeder er i serdeleshed forbundet med folgende szrlige
risici:

Politisk risiko

Regeringernes manglende politiske erfaring eller et ustabilt politisk system indebarer en eget risiko for pludselige og
grundlegegende omveltninger inden for ekonomi og politik. For investorer kan dette bevirke, at aktiver konfiskeres
uden godtgerelse, at ridigheden over aktiverne begranses, at tilsvarende aktiver forringes voldsomt som felge af stats-
indgreb i bestemte industrigrene, eller at der indfores statslige overvignings- og kontrolmekanismer.

Okonomisk risiko

Okonomien i de nye markeds-lande er relativ folsom over for xndringer i rentesatser og inflationsrater, der i forvejen
svinger meget. Dertil kommer, at sidanne okonomier er mere ensidig, og at en enkel begivenhed saledes kan pavirke
den samlede okonomi i et land eller pd enkelte omrdder i meget hoj grad. Derudover rider sidanne lande over en langt
svagere kapitalbasis, ligesom landene ofte mangler en tilfredsstillende finansmarkedsstruktur og -overvagning,.

Kreditrisiko

Investeringer i gaeldspapirer (f.eks. obligationer) udstedt af nye markeds-regeringer eller -virksomheder er pd grund af
manglende kreditvaerdighed, stor offentlig gzld, geldsomlegning, manglende gennemsigtighed pd markedet eller mangel
pé informationer om markeder og virksomheder tendentielt forbundet med en hojere risiko end investeringer pa etable-
rede markeder. Derudover er det pé grund af forskellige vurderingsstandarder og manglende ratings langt vanskeligere
at afveje kreditrisikoen.

Valutarisiko

Valutaerne i nye markeds-landene er ofte udsat for store og uforudsete udsving. Det er desuden vigtigt at vaere op-
merksom p4, at nogle lande enten allerede har indfert restriktioner med hensyn til udferelsen af valuta eller kan gore
det med kort varsel. Ved hjalp af kurssikring kan tab pa valutaudsving ganske vist imodegas, men ikke fuldstendig ude-
lukkes.

Markedsrisiko

Pa grund af underudviklede overvdgningsinstrumenter pé finansmarkederne er gennemsigtigheden pd nye markeder,
likviditeten samt effektiviteten og reguleringen ofte mangelfuld. Derudover er markederne kendetegnet ved stor volatili-
tet og store prisforskelle. Endelig er der pd grund af manglende regulering risiko for markedsmanipulation og insider-
forretninger.

Markedslikviditetstisiko

Likviditet athaenger af udbud og eftersporgsel. Pa nye markeder kan dette forhold som folge af sociale, skonomiske og
politiske @ndringer samt naturkatastrofer pavirkes langt hurtigere og mere vedvarende. Konsekvensen heraf er 1 verste
fald illikviditet, hvilket igen betyder, at investorer kan have vanskeligt ved at athende deres investeringer.
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Regulatorisk og retlig risiko
Manglende tilsyn med finansmarkederne kan bevirke, at juridiske krav ikke - eller kun vanskeligt - kan gores geldende.
Derudover kan der som folge af manglende juridisk erfaring herske stor usikkerhed pa retsomradet.

Opfyldelsesrisiko
Nogle nye markeder rader over forskellige centrale clearing- og settlementsystemer. Systemerne, som ofte er foraldede,
kan fore til fejl 1 afviklingen samt til betydelige forsinkelser i levering og opfyldelse.

Aktionzaerrisiko /kreditorrisiko
Regler til beskyttelse af aktionzrers eller kreditorers rettigheder (f.eks. offentliggorelsespligt, forbud mod insiderhandel,
forpligtelser for ledelsen, minoritetsbeskyttelse) eksisterer ofte ikke eller er utilstreekkelige.

5.2.3 Risici ved investering i High Yield/’hgjvekst’ markeder

Risici ved investeringer i obligationer udstedt af selskaber med en lavere rating er tendentielt forhejet pa grund af mang-
lende kreditvaerdighed, manglende gennemskuelighed af markedet eller mangel pa informationer om markedet og sel-
skaber.

5.2.4 Modelrisiko

Investorerne pitager sig en modelrisiko, som knytter sig til at foreningen anvender investeringsprocesserne VAMOS
og MOVE i samtlige afdelinger. Disse investeringsprocesser kombinerer en modelbaseret screening af selskaber og
obligationer med portefoljemanagernes viden og erfaring. I perioder med atypiske markedsbevagelser er der en
foreget risiko for, at anvendelsen af VAMOS og MOVE ikke bidrager til opnéelsen af de afkastmassige malsatnin-
ger, samt at afkastudsvingene kan blive foreget. For at imedega denne risiko, er der udviklet et signalberedskab, der
kan give signaler om at aktiemarkederne og obligationsmarkederne er praget af atypiske markedsbevagelser, og at
mervardien ved at anvende VAMOS og MOVE derfor vil blive reduceret.

Da investeringsprocesserne VAMOS og MOVE anvendes i alle foreningens afdelinger, skal investorerne vare op-
marksomme p4, at afdelingernes relative afkast i f.t. benchmark afkastet ma forventes at vaere hojt korrelerede. Det
har specielt betydning for de investorer, der investerer i flere af foreningens afdelinger samtidigt.

5.3 Investering i statsobligationer mv.

Obligationsafdelingerne, med undtagelse af Jyske Invest Virksomhedsobligationer og Jyske Invest Hojt Ratede Virk-
somhedsobligationer, kan investere over 35% af deres formue i veerdipapirer, udstedt eller garanteret af den danske stat
eller af et andet medlemsland i Den Europaiske Union.

Afdelingerne kan endvidere - safremt obligationerne er godkendt af Finanstilsynet - investere over 35% af deres formue
i veerdipapirer, udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europaiske Union, eller en international
institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den p.t. geldende liste anfores som tilleg til
vedtegterne. Safremt afdelingen investerer over 35% i en enkelt udsteder, skal beholdningen heraf besti af vardipapirer
fra mindst seks forskellige emissioner, og verdipapirerne fra en og samme emission ma ikke overstige 30 pct. af afdelin-
gens formue.

5.4 Indskud i kreditinstitutter
Alle obligationsafdelinger samt blandede afdelinger kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtegtsmaessigt hjem-
sted 1 et land indenfor Den Europaeiske Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finansielle omrade
eller et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og felger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst
ligesa strenge som EU-reguleringen.

5.5 Investering i andre investeringsbeviser/andele

Samtlige afdelinger kan, jf. lov om investeringsforeninger m.v., investere i andre investeringsbeviser/andele i andre
foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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5.6 Ansvarlig investeringspolitik

Foreningen ser det som sit primere ansvar at optimere investorernes afkast bedst muligt. Foreningen tager samfunds-
ansvar i forbindelse med investeringer, hvilket indebaerer at miljo, sociale forhold og god selskabsledelse (ESG*) indgar
i investeringsbeslutningerne.

Foreningen har ultimo 2010 tilsluttet sig Principles for Responsible Investment (PRI). PRI er et globalt initiativ til
fremme af ansvarlige investeringer, etableret af en rackke af verdens storste investorer i samarbejde med FN. Derfor
bliver det ofte refereret til som UN PRI

Tilslutningen til PRI betyder konkrete at:

Vi vil indarbejde miljo, sociale og ledelsesmaessige faktorer iinvesteringsanalyser og beslutningsprocesser.

Vi vil udeve aktivt ejerskab og indarbejde ESG-faktorer i vores ejerskabspolitikker og praksis.

Vivil sege at fa relevant information vedrorende ESG-faktorer fra de virksomheder, vi investerer 1.

Vi vil fremme accept og implementering af principperne i investeringsbranchen.

Vi vil samarbejde for at effektivisere vores implementering af principperne.

Vi vil hver iszr rapportere om vores aktiviteter, og de fremskridt vi gor, 1 forhold til implementeringen af prin-
cipperne.

SRR ANl S

* ESG er en forkortelse af “Environmental, Social and Governance” (dvs. miljemeassige, sociale og ledelsesmaessige
hensyn).

6  Generelt om negletal
Vi har samlet alle nogletal under den enkelte afdeling, se foregidende afsnit. Nedenfor forklares kort om betydningen af

hvert nogletal.

6.1 Medlemmernes formue
Medlemmernes formue er for de udloddende atdelinger opgjort inklusiv udlodning for regnskabsaret.

6.2 Udbytte
Udbytte er det samme som udlodning. Udbytte angives kun for udloddende afdelinger, i modsatning til akkumulerende
afdelinger, som netop ikke udbetaler udbytte/udloddet.

6.3 Arets afkast i procent
Afkast er beregnet pa grundlag af indre vardi og beregnes som:

((Indre veerdi ultimo dret + Geninvesteret udlodning) / Indre vardi primo aret) — 1) x 100

Geninvesteret udlodning = Udlodning i kroner pr. andel x Indre vaerdi ultimo / Indre veerdi umiddelbart efter udlod-
ningen.

I akkumulerende afdelinger beregnes afkastet som:

((Indre veerdi ultimo dret / Indre vardi primo aret) — 1) x 100.
Der advares mod at drage slutninger om det kommende resultat pa grundlag af historiske afkast. Tidligere afkast og
kursudvikling kan ikke anvendes som pélidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Afkast og/eller kursud-
vikling kan blive negativ.

6.4 Standardafvigelse
Standardafvigelsen er et mil for, hvor meget de enkelte delperioders atkast gennemsnitligt afviger fra den samlede peri-

odes gennemsnitlige afkast eller med andre ord, hvor meget afkastet svinger.

Beregningen sker pa en femirig periode. Har afdelingen eksisteret i mindre end fem iér, er der suppleret med data fra
benchmark.
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6.5 Lobende omkostninger (administrationsomkostninger) i procent

Administrationsomkostninger i procent i afdelingerne beregnes som:
De samlede administrationsomkostninger / medlemmernes gennemsnitlige formue x 100.

Medlemmernes gennemsnitlige formue er beregnet som et simpelt gennemsnit af formuens vardi ved udgangen af hver
mined i regnskabséret.

De samlede administrationsomkostninger ma, 1 henhold til vedtaegterne, ikke overstige 1,5% af den hgjeste formuevar-
di af afdelingen inden for regnskabsiret.

6.6 AOP (Arlig omkostningsprocent)
AOP er sammensat af 4 delelementer:

e Atrlige administrationsomkostninger opgjort i procent af den gennemsnitlige formue

¢ Atrlige handelsomkostninger opgjort i procent af den samlede formue

e Maksimalt emissionstilleg, som det fremgir af prospektet pa opgerelsestidspunktet

e Maksimalt indlesningsfradrag, som det fremgér af prospektet pa opgerelsestidspunktet.

Seneste administrationsomkostninger i procent og seneste handelsomkostninger ved lobende drift i procent + maksi-
malt emissionstilleg i procent og maksimalt indlesningsfradrag i procent.

Den samlede procent for det maksimale emissionstilleg og det maksimale indlesningsfradrag divideres med 7, fordi
beregningen er baseret pd, at investor holder sin investering i 7 ar.

Hvor en afdeling er oprettet i lobet af dret, er AOP omregnet til helarstal.
Ved forste tegningsperiode for en ny afdeling er AOP beregnet ved, at arlige administrations- og handelsomkostninger
er skonsmassigt fastsat ud fra erfaringer med tilsvarende afdelinger eller markedskutymer.

AOP reberegnes i lobet af et regnskabsar, hvis der @ndres vaesentligt i emissionstilleg og/eller indlosningsfradrag og
offentliggores pa ifr.dk som aktuel AOP.

7 Udlodning og udbytteskat

Der udbetales som udgangspunkt udbytte i udloddende afdelinger og ikke i akkumulerende afdelinger.

Udbyttet i udloddende afdelinger betales via medlemmets konto i det kontoferende institut. Udlodning foretages én
gang arligt. Jyske Invest Lange Obligationer kan udlodde a conto udbytte i september/oktober, jf. afsnit 4.2.3.

I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes udbytteskat i alle afdelinger, dog ikke i rene obligationsafdelinger,
og ikke for sd vidt angir berneopsparingsmidler og pensionsmidler.

8  Skatteregler
8.1. Skatiudloddende afdelinger

8.1.1. Beskatning af afdelingerne
Foreningens udloddende afdelinger er omfattet af selskabsskatteloven og beskattes ikke selvstendigt.
8.1.2. Beskatning af medlemmerne

Det folgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der forventes at finde anvendelse. Investorer, der er
omfattet af specielle regler eller anvender investeringsbeviserne til erhvervsmassige formal, er ikke omfattet af beskri-
velsen.

Medlemmer, som er hjemmehgrende i Danmark

Beskatningsreglerne i Danmark tager sigte pa at beskatte investeringsafkast opndet gennem foreningen efter tilsvarende
principper, som gzlder ved direkte investering i vardipapirer. Ydetligere information om reglerne kan indhentes hos
foreningen. For mere detaljeret information henvises dog til medlemmets egne radgivere.
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I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes udbytteskat i alle afdelinger, dog ikke i rene obligationsafdelinger,
og ikke for sa vidt angir berneopsparingsmidler og pensionsmidler.

Nar der er tale om frie midler, sker beskatningen af udbytte efter reglerne i personskatteloven, mens beskatningen af
gevinst eller tab ved afstaelse af investeringsbeviser i afdelingen sker efter reglerne 1 aktieavancebeskatningsloven.

Hyvis der er tale om borneopsparingsmidler, bliver investeringsafkastet ikke beskattet i bindingspetioden.
Safremt der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen efter pensionsatkastbeskatningsloven.

Nar midler under virksomhedsskatteordningen investeres 1 investeringsbeviser, betragtes det som hxvning af et tilsva-
rende belob fra ordningen. Det betyder, at midler under virksomhedsordningen ikke m4 investeres i investeringsbeviser
i foreningens udloddende afdelinger. Investeringer ma alene foretages i skattefri akkumulerende afdelingers investe-
ringsbeviser.

For selskabsmedlemmer sker beskatningen efter reglerne i selskabsskatteloven. Selskaberne beskattes efter lagerprincip-
pet. Det betyder, at et medlem beskattes af forskellen mellem investeringsbevisets kursvardi ved drets begyndelse og
kursvardien ved arets udgang. Hvis investeringsbeviset ethverves i lobet af dret, er det forskellen mellem anskaffelses-
summen og ultimovzrdien, der beskattes. Swlges investeringsbeviset i lobet af aret, er det forskellen mellem primovzeer-
dien og salgssummen, der beskattes.

Almindelige fonde og erhvervsdrivende fonde beskattes som hovedregel efter samme principper som selskaber, dvs.
beskatningen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven og selskabsskatteloven. Fonde bor altid undersoge be-
skatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til denne hovedregel, og fondens formil og vedtaegter kan
have betydning for beskatningen.

Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler relevante indkomstkategorier.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbetalt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor investe-
ringsbeviserne er deponeret.

Medlemmer, som ikke er hjemmehgrende i Danmark
Medlemmer, som ikke er hjemmehorende i Danmark, beskattes efter reglerne i det land, hvori de er bo-
sat/ skattemaessigt hjemmehorende.

8.2. Skatiikke-udloddende/akkumulerende afdelinger
8.2.1. Beskatning af afdelingerne

Foreningens ikke-udloddende afdelinger er akkumulerende og omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
8.2.2. Beskatning af medlemmerne

Det folgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der forventes at finde anvendelse. Investorer, der er
omfattet af specielle regler eller anvender investeringsbeviserne til erhvervsmassige formal, er ikke omfattet af beskri-
velsen.

Medlemmer, som er hjemmehgrende i Danmark

Ved investering i akkumulerende afdelinger sker beskatningen efter et lagerprincip. Det betyder, at et medlem beskattes
af forskellen mellem investeringsbevisets kursvaerdi ved drets begyndelse og kursvardien ved arets udgang. Hvis inve-
steringsbeviset erhverves i lobet af dret, er det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimovzrdien, der beskattes.
Saxlges investeringsbeviset 1 lobet af dret, er det forskellen mellem primovardien og salgssummen, der beskattes.

I de tilfzlde, hvor den skattepligtige og foreningen har forskelligt indkomstar, treeder vardien ved begyndelsen af for-

eningens indkomstar i stedet for vardien ved begyndelsen af den skattepligtiges indkomstir, og verdien ved udgangen
af foreningens indkomstar treeder i stedet for vaerdien ved udgangen af den skattepligtiges indkomstar.
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For et medlem, der er en fysisk person, beskattes gevinst som kapitalindkomst, og tab fratrekkes som kapitalindkomst.

For et selskabsmedlem, herunder almindelige og erhvervsdrivende fonde, medregnes bide gevinst og tab i den skatte-
pligtige indkomst. Fonde bor altid undersoge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til denne
hovedregel, og fondens formal og vedtaegter kan have betydning for beskatningen.

Investering 1 akkumulerende afdelinger kan foretages i virksomhedsskatteordningen. Gevinst og tab medregnes i virk-
somhedsindkomsten.

Ved investering af borneopsparingsmidler, beskattes investeringsafkastet ikke i bindingsperioden.
Ved investering af pensionsmidler, sker beskatningen efter regler i Pensionsafkastbeskatningsloven.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af afkast, kursgevinst og -tab mv. sker gennem det pengeinstitut, hvor
investeringsbeviserne er deponeret.

Medlemmer, som ikke er hjemmehorende i Danmark

Medlemmer, som ikke er hjemmehorende i Danmark, beskattes efter reglerne i det land, hvori de er bosat/skatte-
maessigt hjemmeherende.

Disse medlemmer beskattes ikke i Danmark af gevinst eller tab pa investeringsbeviset. Der er heller ikke dansk udbyt-
tebeskatning af medlemmet, idet afdelingerne er akkumulerende og ikke udbetaler udbytte.

8.3. Mere information
Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen og pa jyskeinvest.dk. For mere detaljeret og individu-

el information henvises dog til medlemmets egne skatterddgivere.

9 Lgbende emission

Investeringsbeviserne udbydes i lobende emission til dagspris med almindelig kurtage.

Foreningen kan udsztte emission,
- nar foreningen ikke kan fastsztte den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst kan fastsactte emissionsprisen pa et senere
tidspunkt.

Emissionsprisen fastsattes ved anvendelse af ”Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af emissions- og
indlesningspriser ved tegning og indlesning af investeringsbeviser i investeringsforeninger m.v. til den indre vardi op-
gjort pa emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i drsrapporten, ved at dividere formuens vardi pd
emissionstidspunktet med den nominelle vardi af tegnede investeringsbeviser med tilleg af et belob til dekning af ud-
gifter ved keb af instrumenter og nedvendige omkostninger ved emissionen, herunder administration, trykning, annon-
cering og provision til formidlere af emissionen.

I udbyttebetalende obligationsafdelinger, jf. dog efterfolgende afsnit, hvor bestyrelsen har besluttet at udstede investe-
ringsbeviser uden ret til udbytte, fastszttes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinare generalforsamling dog
ved anvendelse af dobbeltprismetoden efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregiende regn-
skabsar, med den nominelle vaerdi af tegnede investeringsbeviser. Der tillegges et belob til dekning af udgifter til kob af
veerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissionen.

I afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta, Jyske Invest Virk-
somhedsobligationer, Jyske Invest Hojt Ratede Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Obligationer og Aktier samt i
udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor bestyrelsen har besluttet at udstede investeringsbeviser uden ret til udbytte, fast-
settes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinzre generalforsamling dog ved anvendelse af dobbeltprismeto-
den, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregdende regnskabsar samt afkast heraf i perioden,
hvor der udstedes investeringsbeviser uden ret til udbytte, med den nominelle verdi af tegnede investeringsbeviser. Der
tillegges et belob til dekning af udgifter til keb af vaerdipapirer og nedvendige omkostninger ved emissionen.
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10 Tegningssted

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Tegningen kan ekspederes gennem samtlige Jyske Bank afdelinger. Tegning kan endvidere formidles gennem ovrige
pengeinstitutter og borsmeglerselskaber.

11 Betaling

Betaling erlegges pa valordagen mod registrering i verdipapircentralen, VP Securities A/S.

12 Borsnotering

Alle afdelinger, undtagen Jyske Invest Obligationer Engros, er optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

13 Investeringsbevisernes registrering og storrelse

Afdelingerne er bevisudstedende. Investeringsbeviserne registreres i Vardipapitcentralen, VP Securities A/S i stk. 4 100
kr.

Da investeringsbeviserne registreres i Vardipapircentralen, VP Securities A/S, udstedes der ikke fysiske investeringsbe-
viser.

14 Notering pa navn

Investeringsbeviserne udstedes til ihendehaveren, men kan noteres pa navn i indehaverens kontoferende institut.

Jyske Invest Fund Management A/S er ejerbogforet.

15 Indlesning

P4 et medlems forlangende skal foreningen indlese medlemmets investeringsbeviser i foreningen.

Foreningen kan udsztte indlesningen,
- nar foreningen ikke kan fastsztte den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller

- ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst kan fastsatte indlosningsprisen, nar for-
eningen har realiseret de til indlesningen af investeringsbeviserne nedvendige aktiver.

Indlesningsprisen fastsattes ved anvendelse af "Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgerelse om beregning af emissions-
og indlesningspriser ved tegning og indlesning af investeringsbeviser i investeringsforeninger m.v.

Safremt investeringsbeviser 1 obligationsafdelingerne, jf. dog efterfolgende afsnit, tegnet i perioden medio januar og
indtil den ordinzre generalforsamling uden ret til udbytte for det foregiende regnskabsir, indloses samme ar inden den
ordinzre generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af investeringsbevisernes
indre veerdi og indlesningsprisen.

Safremt investeringsbeviser 1 afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Nye Obligationsmarke-
der Valuta, Jyske Invest Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Hojt Ratede Virksomhedsobligationer, Jyske Invest
Obligationer og Aktier samt udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor der udstedes investeringsbeviser uden ret til udbytte,
tegnet i perioden medio januar og indtil den ordinare generalforsamling uden ret til udbytte for det foregiende regn-
skabsir, indleses samme ar inden den ordinzre generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte samt
afkast herat 1 perioden, hvor der udstedes investeringsbeviser uden ret til udbytte, ved beregningen af investeringsbevi-
sernes indre vaerdi og indlesningsprisen.

77



Salgsprospekt

16 Offentliggorelse af emissions- og indlgsningspriser
Jyske Invest oplyser daglig aktuelle emissions- og indlesningspriser samt indre vaerdi. Oplysningerne kan ligeledes fis
ved henvendelse til afdelinger af Jyske Bank A/S. Oplysningerne fremgar ogsa af NASDAQ OMX Copenhagen A/S’
informationssystemer, herunder nasdaqomxnordic.com. Oplysninger om kurser kan desuden findes pa jyskeinvest.dk
og fundcollect.dk.

17 Formue
Formuen pr. 31.12.2011 i de eksisterende afdelinger var 33.389 mio. kr.

18 Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage forud for denne har
afhentet eller fdet tilsendt adgangskort mod dokumentation af medlemskab.

Hvert medlem har 1 stemme for hver 100 kr. (1 stk.) pdlydende investeringsbeviser, der har varet noteret i mindst 1 uge
for generalforsamlingen.

Ingen investeringsbeviser kan afgive stemme for mere end 1% af de til enhver tid cirkulerende investeringsbeviser.

19 Rettigheder

Ingen investeringsbeviser har sarlige rettigheder.

20 Oms=ttelighed

Investeringsbeviserne er frit omszattelige.

Hyvis et medlem onsker at sxlge investeringsbeviser i en afdeling af foreningen for at kebe i en anden, sker dette pa
almindelige handelsvilkir.

21 Midlertidig finansiering af indgdede handler

Foreningen eller en afdeling ma ikke optage 1lan. Med tilladelse fra Finanstilsynet kan foreningen eller en afdeling dog:

optage kortfristede ldn for at indlese investeringsbeviser

optage kortfristede ldn for at for at udnytte tegningsrettigheder

optage kortfristede ldn til midlertidig finansiering af indgiede handler. Tilladelse hertil foreligger.

optage lin pa indtil 10% af formuen til erhvervelse af ejendomme, der er nedvendige til udevelse af dens virk-
somhed.

De samlede 1an omfattet af pkt. 1-3 ma hojst udgere 10% af foreningens eller afdelingens formue og de samlede lin
omfattet af pkt. 1-4 ma hojst udgere 15% af foreningens eller afdelingens formue.

el s

22 Vedtzegter

Foreningens vedtagter vedlegges som en del af prospektet. Vedtaegterne kan endvidere findes pa hjemmesiden jyskein-
vest.dk eller rekvireres hos:

Jyske Invest Fund Management A/S

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

23 Regnskabsrapporter

Regnskabet aflegges 1 henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
m.v.
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Foreningens regnskabsir er kalenderaret.
Delarsrapporter pr. 30. juni og de reviderede arsrapporter kan rekvireres hos:

Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

24 Informationer

Oplysninger om Foreningen eller afdelingerne kan fis ved henvendelse til Jyske Invest Fund Management A/S, Jyske
Bank A/S eller pa Jyske Invests hjemmeside jyskeinvest.dk.

25 Oplesning af foreningen eller afdelingen

Til vedtagelse af beslutninger om foreningens eller en afdelings oplesning kraves, at mindst halvdelen af formuen er
reprasenteret pd generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er
halvdelen af formuen ikke reprasenteret pa generalforsamlingen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for
forslaget, kan forslaget vedtages pa en ekstraordinzr generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den
ckstraordinare generalforsamling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor
stor en del af formuen der er reprasenteret.

26 Investeringsforvaltningsselskab & administrationsomkostninger

Der er indgiet administrationsaftale med
Jyske Invest Fund Management A/S

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

- som varetager alle opgaver omkring investering, administration og markedsforing for foreningen.

[vske Invest Fund Management A/S’ direktor

Direktor, cand.oecon.
Hans Jorgen Larsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger fremgar ovenfor under oplysninger om afdelingerne. Udgangs-
punktet er, at hver af foreningens afdelinger atholder sine egne omkostninger. De samlede administrationsomkostnin-
ger — dog undtaget resultatathaengig honorering — ma for hver afdeling ikke overstige 1,5% af den hejeste formuevardi
inden for regnskabsiret. De afdelingsdirekte omkostninger fordeles lobende, mens de fzlles omkostninger ved forenin-
gens virksomhed i et regnskabsar deles som udgangspunkt ultimo hver maned mellem afdelingerne i forhold til med-
lemmernes formue ultimo maneden. Specielle forhold kan gore, at der ogsé tages hensyn til det investerings- og admini-
strationsmessige ressourceforbrug ved fordelingen.

27 Depotselskab

Der er indgiet depotselskabsaftale med
Jyske Bank A/S

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

- som varetager alle opgaver omkring depotselskabsfunktionen for foreningen. Folgende kan fremhaeves:

Depot

Foreningen har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken forvalter og opbevarer instrumenter og likvide midler
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v., samt Finanstilsynets
bestemmelser, og pétager sig de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser.
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For hver afdeling betales der et depotgebyr beregnet ud fra arten af verdipapirer og deres vardi. Herfor betales der
almindeligt VP-gebyr (max. 0,01%) for danske vardipapirer og 0,05-0,30% for udenlandske vardipapirer, athengigt af
hvilket land der investeres i.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa 12 maneder til et regnskabsars udlob.

Formidling
Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om formidling af salg af investeringsbevi-

ser i foreningens afdelinger samt opbevaring af investeringsbeviser pa ejernes vegne, nir ejerne onsker dette. Jyske Bank
A/S foretager desuden eventuelle udbetalinger til medlemmerne, ligesom indlosning af investetingsbeviser kan ske
gennem banken.

Banken fastlegger selv sine markedsforingstiltag med henblik pa at fremme salget af investeringsbeviser. Jyske Invest
kan sidelobende hermed ivaerksatte egen markedsforing.

Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursveardi af afdelingernes investe-
ringsbeviser. Der henvises til oplysninger under de enkelte afdelinger.

Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Emission

Jyske Invest Fund Management A/S har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i forbindelse med tegning af
investeringsbeviser forestar emissionsaktiviteterne. Med hensyn til honorar herfor henvises til afsnittet Lobende emissi-
on.

Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.
Handel med vardipapirer

Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om handel med vardipapirer. Kurtage for
de enkelte afdelinger, beregnet af kursvardien, udger felgende:

Obligationsafdelinger 0,00-0,10 %
Aktieafdelinger 0,15-0,25 %
Blandede afdelinger 0,00-0,25 %

Hertil kommer udenlandske omkostninger.

Der er ikke aftalt saerskilt opsigelsesvarsel for aftalen.

Prisstillelse

Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i bl.a. NASDAQ OMX
Copenhagen A/S’ handelssystemer lobende, med forbehold for satlige situationer, stiller priser i afdelingernes investe-

ringsbeviser med det formadl at fremme likviditeten ved handel med investeringsbeviserne. Prisstillelsen skal ske med
savel kobs- som salgspriser og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlesningspriser.

Herfor betales en samlet pris pa 1,35 mio. kr. for alle afdelingerne.
Der er ikke aftalt sarskilt opsigelsesvarsel for aftalen.
28 Aftaler om investeringsradgivning
28.1 Aftale med Jyske Bank A/S
Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale om investeringsridgivning med foreningens depotselskab

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
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8600 Silkeborg
hvis hovedaktivitet er bankdrift.

Aftalen indebarer, at Jyske Bank A/S yder ridgivning om investering i enkelt vaerdipapirer i samtlige afdelinger i Inve-
steringsforeningen Jyske Invest med undtagelse af afdeling Jyske Invest Indeksobligationer. Herudover yder Jyske Bank
A/S ridgivning om allokeringen pa forskellige aktivklasser i alle blandede afdelinger.

De enkelte forslag til investeringer skal forelegges Jyske Invest Fund Management A/S, som tager stilling til, om de skal
fores ud i livet. Radgivningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fastlagt
i individuelle investeringsrammer for de enkelte afdelinger.

Herfor betales for hver afdeling en radgivningsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursverdi af afdelin-
gernes investeringsbeviser. Der henvises til oplysninger under de enkelte afdelinger.

Dertil kommer, for afdelingerne Pensionspleje — Dampet, Pensionspleje — Stabil, Pensionspleje — Balanceret og Pensi-
onspleje - Vaekst, et honorar der er athengig af afkastet, og som udger 5% af den enkelte afdelings positive afkast, dog
maksimalt svarende til 8,5% af den enkelte afdelings gennemsnitlige formue, jf. vedtegternes § 23. Det atkastathengige
honorar beregnes dagligt og korrigeres lobende i den indre vardi.

Hvis den enkelte afdelings indre vardi er faldet efter beregningen af det afkastathangige honorar, kan et nyt afkastaf-
hengigt honorar forst beregnes, nir tabet igen er indhentet og den indre vaerdi igen overstiger den tidligere hgjeste in-
dre vaerdi, som det afkastatheengige honorar er beregnet af — det sakaldte Hojdemearke (High-water Mark). Hojdemaer-
ket fremskrives lobende og er ikke begranset til et enkelt 4.

Det afkastathengige honorar, for hver afdeling, beregnes ud fra folgende formler:

.
AAH =Y AAH,
t=1

AAH, = MAX b, (IV, =H_,)*5% _
H, = MAX le Ht—l:

- hvor

AAH = Det samlede atkastathengige honorar.

AAHt = Det afkastathaengige honorar for dag t.

Ht = Hojdemarke for dag t.

IVt = Den indre vardi for dag t, defineret som den seneste officielle indre vardi (pr. andel), opgjort dagligt efter at
borserne er lukket.

t = Tiden malt i dage.

Ved afdelingens start er Hojdemarket 100. Investeringsbeviser, som emissioneres efter introduktionsperioden, indtrea-
der til samme Hojdemearke, som opgores for de eksisterende investeringsbeviser pé tidspunktet for emissionen. Der
opgores sdledes kun en H-vaerdi for alle investeringsbeviserne, uanset hvorndr disse er udstedt. Hojdemerket skal juste-
res ekstraordinaert, hvis den indre vaerdi @ndres som folge af ikke investeringsmaessige aktiviteter. Det gelder eksempel-
vis udbetaling af frivilligt udbytte eller andring af stykstorrelse pa investeringsbeviserne. Hojdemaerket skal dog ikke
justeres ekstraordinart for zendringer i den indre vaerdi, som vedrerer emission og indlesning.

Bemzark, at ovenstiende formel kan betyde, at det enkelte medlem andelsmassigt kan komme til at betale et afkastaf-
hangigt honorar, der ikke svarer til 5% af den positive udvikling i den indre vardi. Denne afvigelse kan vare bade posi-

tiv og negativ.

Aftalen kan opsiges uden varsel.
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29 Bestyrelse

Dekan, professor, dr. oecon.

Svend Hylleberg (formand)

Fasanvej 4

8450 Hammel

(arbejdssted: Det Samfundsvidenskabelige Fakultet, Aarhus Universitet)

Direktor

Steen Konradsen

Bavnevej 23

8600 Silkeborg

(arbejdssted: Bavnevej, Silkeborg)

Professor

Hans Frimor

Spanget 1 a

5792 Aarslev

(arbejdssted: Institut for @konomi, Aarhus Universitet)

Underdirektor

Soli Preuthun

Tryggevaldevej 140

2700 Bronshoj

(arbejdssted: Bankpension, Kebenhavn)

30 _Revision

Statsautoriseret revisor Per Kloborg
BDO

Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 34

8600 Silkeborg

31 Vederlag

I det senest afsluttede regnskabsér (2011) for Jyske Invest, udgjorde vederlaget til bestyrelse, direktion, depotselskab og
Finanstilsynet folgende (tusinde kr.):

Bestyrelse 410
Direktion 1.579
Depotselskab 23.687
Finanstilsynet 612

Vederlagene er i henhold til foreningens vedtaegter beregnet som foreningens andel af de tilsvarende poster i Jyske In-
vest Fund Management A/S.

32 Tilsynsmyndighed

Folgende offentlige tilsynsmyndighed forer tilsyn med danske investeringsforeninger:

Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
TIf.: (+45) 3355 8282
Fax.: (+45) 3355 8200

Hjemmeside www.ftnet.dk
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33 Central investorinformation, vedtegter, arsrapport mv.

Foreningens central investorinformation, vedtagter og drsrapport kan rekvireres gratis ved henvendelse til foreningen
eller pa jyskeinvest.dk.

34 Forventet finanskalender 2012

De forventede tidspunkter for offentliggorelse af arsrapport, halvarsrapport og atholdelse af generalforsamling

August 2012 Offentliggorelse af halvarsrapport for forste halvar 2012
Februar 2013 Arsrapport for 2012
Marts 2013 Otrdinzr generalforsamling

35 Klageansvarlig

Ved klager over egne konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen kontaktes den daglige bankridgiver.
Ved klager over forholdene i Jyske Invest kan en klage sendes til:

Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

Att.: Direktoren

Mrk.: ”Klage”

Mail: jyskeinvest@jyskeinvest.dk

Ved manglende medhold i en klage, kan Ankenzvnet for Investeringsforeninger kontaktes:
Ankenzvnet for Investeringsforeninger

Amaliegade 8 B 2.

Postboks 9029

1022 Kebenhavn K

Telefon 35 43 63 33

Telefax (+45) 3543 71 04

En erthvervsdrivende investor kan kun forvente at fi behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig vasentligt fra en klage
vedrorende et privat medlemsforhold.

36 Dato for offentliggarelse af prospektet

Prospektet offentliggores den 23. marts 2012.
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