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Jyske Invest Brasilianske Aktier

Investeringsforeningen Jyske Invest tilbyder nu investering i Jyske Invest Brasilianske Aktier.
Lanceringen af en ny afdeling med brasilianske aktier er i god trdd med Jyske Invests fokus pa
enkeltlandeafdelinger med vaekstpotentiale inden for nye markeder, og Jyske Invest tilbyder al-
lerede afdelinger med henholdsvis kinesiske, indiske og tyrkiske aktier.

Brasilien har gennem de seneste 10 ar gennemgaet en positiv gkonomisk udvikling. Tidlig
tiders pkonomiske ustabilitet er blevet aflgst af stabilitet. Brasilien fremstar i dag som en lan;
staerkere gkonomi, og de brasilianske selskaber er generelt lavt forgeeldede. Det har hj

Brasilien relativt fornuftigt igennem den internationale finanskrise. Det brasilia
ked er seks gange storre end det danske, og vi anser det for at veere fair prisfasts

>

Brasilien spiller en stadig stigende roll 1 ationale scene — det gaelder bade politisk

vurdering, at den positive udvikling kan fortsaette.

Fem grunde til investering

» Steerk pkonomi med potentiale for hgjere vaekst

- Stigende rolle i verdensgkonomien

« Stort potentiale som verdens spisekammer
« Steerke investeringstemaer

» Attraktive selskaber, som vi vurderer er fair pris a

v

og pkonomisk. Brasilien er et ygtigt de sakaldte BRIK-lande, der i dag betragtes som
verdensgkonomiens nye vaeks or Kina kaldes verdens veaerksted og Indien for
verdens servicecenter, kan Bra: teriseres som verdens spisekammer med store fore-

komster af bade ravarer oggilis Brasilien samtidig har vundet vaertskabet for bade VM
ifodboldi2014 o

tionale fokus pa de

016, vil de kommende ar blot vaere med til at pge det interna-
, som landet byder pa.

Men jkke

« Brasili aluta udviser store udsving

» Sammenseetningen af den brasilianske gkonomi afspejles ikke helt i aktiemarkedet
« Store udsving i aktiekurserne

 Praesidentvalg i oktober kan skabe politisk usikkerhed

 Usikkerhed om reformer, der skal understgtte vaekstpotentialet

.

Men investering i brasilianske aktier er ikke uden risiko. Brasilianske aktier udviser stgrre
udsving i kurserne end det globale aktiemarked i bade opadgdende og nedadgdende retning.
Selvom gkonomien er relativ lukket og drevet af indenlandsk efterspergsel, fylder cykliske
sektorer som ravare- og energisektoren mere pa aktiemarkedet, end den brasilianske gkonomi
egentlig tilsiger. Det kan betyde stgrre udsving pa aktiemarkedet. Samtidig udviser den brasili-
anske valuta ogsa relativt store kursudsving.
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Fakta om Brasilien

Indbyggere 192 mio.
Husholdninger 60 mio.
Arbejdsstyrke 100 mio.

Areal

Urbaniseringsgrad

Hovedstad Brasilia
Sterste by ‘ Sao Paolo
Praesident cio Lula da Silva

Sprog Portugisisk

Religion Romersk-katolsk

1585 mia. USD (2008)

t Eksportrddet, april 2010

Der er praesidentvalg i oktobe vaerende praesident Lula, der har stdet i spidsen
stille. Derfor kan der opsta usikkerhed om den
fremtidige gkonomiske kurs. Sal Brasilien de sidste 10 ar nydt stor gavn af internatio-

nale konjunkturer med rigas , faldende renter, hej vaekst, stigende priser pa ravarer og

il?

1 skal veere villig til at patage sig en hgj risiko mod at have mulighed for at

st pa lang sigt. Vi anbefaler en investeringshorisont pa mindst fem ar. Afdelin-
gen bgr indgd som et mindre supplement til investors gvrige investeringer. Jyske Invest Brasilian-
ske Aktier henvender sig bade til selskaber og private.

Oplysningerne i brochuren kan ikke betragtes som investeringsradgivning. Vi opfordrer i stedet til
at spge individuel investeringsradgivning samt til at leese tegningsprospektet og vedtaegterne,
som er vedhaeftet denne brochure, og de til enhver tid geeldende fuldsteendige og forenklede pro-
spekter, som kan downloades fra vores hjemmeside jyskeinvest.dk.
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Det pkonomiske potentiale

Brasilien har de seneste 10 ar gennemgaet en gkonomisk transformation. Tidligere tiders store
pkonomiske udsving er aflgst af stgrre stabilitet. Inflationen er aftaget fra skyhgje niveauer i
midten af 1990’erne til omkring 5% i dag, og aktiemarkedet (malt ved MSCI Brazil 10/40) er i
perioden 1999 til 2009 steget med knap 700% malt i danske kroner.
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KILDE: IMF, oktober 2009.

Okonomisk stabilitet
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Det har bevirket egae . 88N den pkonomiske vaekst og gjort det muligt for Brasilien at

Den pkonomiske politik har siden 199 op om tre grundelementer:

» Fleksible valutakurser

« Overskud pad den primeere bu

reducere inflatione : udlandet og at opbygge betydelige valutareserver. Det
steerkere pkono fund 21 0ogsa drsagen til, at Brasilien er kommet relativt helskindet

igennem e finanskrise.
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KILDE: IMF, oktober 2009 og Santander, marts 2010.
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Langsigtet vaekst og behovet for reformer

Ifplge OECD er den potentielle vaekstrate i Brasilien pa 4,5% arligt (Kilde: OECD Economic Surveys:
BRAZIL Volume 2009/12. July 2009). Vi vurderer, at potentialet pa laengere sigt kan vaere storre —
men det kraever reformer, der enten giver ggede investeringer eller ggr pkonomien mere fleksibel.
Dét er imidlertid ikke gjort i en handevending:

« Investeringsniveauet i pkonomien ligger i pjeblikket pa et relativt lavt niveau, hvilket skyldes e
kombination af, at der er lav opsparing, og at den offentlige sektor har et stort lanebehoV? h
fort til hoje realrenter og lave investeringer. Hvis den situation skal sendres, er der behov for -
sigtede reformer bade af den offentlige og den private sektor. Og det til trods for, at in

6.

veauet kan fa et kortsigtet lgft af Brasiliens to store vaertskaber: VM i fodbold i ’ 4

« Hvis gkonomien skal ggres mere fleksibel, kan det ske ved fx at lempe de restrilda L ar-
bejdsmarkedet eller ved at reducere det tunge bureaukrati ved opstart af ny o) er. Men
det er en politisk tung proces at sendre. 0

Stigende indflydelse pa verdensplan

Selvom Brasilien er en relativ lukket pkonomi, hvor vaeksten i gier, rad bliver skabt af

indenlandsk efterspgrgsel, vurderer vi, at Brasilien spi s ende rolle i verden bade gko-

Kina de sakaldte BRIK-lande,
ndgr af ravarer til opbygningen af

nomisk og politisk. Brasilien udggr sammen med
og rigdommen pa ravarer i Brasilien ggr landet ti

X
C’Q}Q

gkonomierne i Asien.

@O
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Aktiemarkedet

Stort aktiemarked

Det brasilianske aktiemarked er seks gange sa stort som det danske aktiemarked og det 13.
stgrste aktiemarked i verden med en samlet markedsvaerdi pa ca. 7.000 mia. DKK. Det samlede
antal selskaber noteret pa det brasilianske aktiemarked er 470. Det brasilianske aktiemarked
er bade veludviklet og godt reguleret. Bgrsen i Sao Paulo (Bovespa) er medlem af World Federa-
tion of Exchanges og dermed godkendt til investeringer af Finanstilsynet i Danmark.

Benchmark ‘
Afdelingens benchmark er det indeks, vi sammenligner med for at vise, hvordan e
klaret sig. Som benchmark er valgt Morgan Stanley Capital Index (MSCI) Brazilk 40 .net-
toudbytter). Indekset bestar af 69 aktier med en gennemsnitlig markedsvzamshi mia. DKK.
Spredningen er stor — saledes har 51% af selskaberne i benchmarket en di pa under

25 mia. DKK

Industri

0,
Telekomm. 4,42%

5,76%

Forbrugsgoder
6,04%

Forsyning
8,35% o

Konsumentvarer
589

Materialer
23,58%

Energi
12,36%

KILDE: MSCI Barra, december 2009

De tre stgrste sektorer veegter i alt 62,3%. Finans er den stgrste sektor med en vaegt pd 26,36% efterfulgt af mate-
rialer og energi pd henholdsvis 23,58% og 12,36%. Vaer opmaerksom pd, at Jyske Invest Brasilianske Aktier typisk
vil afvige fra benchmark pd sektorer, fordi Jyske Invest forvalter portefgljen aktivt.
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De fem stgrste selskaber i benchmark, malt pa markedsvaerdi

Selskab Sektor Vaegt i benchmark
Banco Bradesco Sa Finans 9,13%
Vale S.A. Materialer 8,55%
Petroleo Brasileiro Sa Energi 8,46%
Itau Unibanco Holdings Finans 6,78%

*

De fem stgrste selskaber fylder 37% af benchmark. ‘\
Investeringstemaer
& det via aktie-

og fedevarer. Hgj glo-

AmBev Stabilt forbrug 3,
KILDE: MSCI Barra, december 2009 0

Den brasilianske gkonomi rummer mange interessante investerin

markedet er muligt at fa adgang til.

Fpdevarer

Brasilien er en af verdens stgrste leverandgrer af |
bal befolkningstilveekst kombineret med gget vel kostsammenseetning giver

stigende efterspgrgsel efter ked og dermed efter ma andre sdkaldte ”blgde ravarer”.

g eksp
otentialet er fortsat stort, da der eksisterer

Brasilien er allerede i dag en fgrende prod r af kaffe, appelsiner, sukker, soja-
bgnner, majs, okse- og svinekad samt kylli

store uudnyttede landbrugsarealer.

Eksportgr Markedsandel

Sukker 1 1 41%
Appelsinjuice 1 1 49%

1 1 26%

2 1 35%

2 1 32%
Fjerkree 3 1 32%
Tobak 2 1 26%
Ethanol 2 1 -
Majs 3 3 6%
Svinekoad 5 3 11%
Maelk 6 - -

KILDE: Danmarks Eksportrdd, Udenrigsministeriet jf. Berlingske Nyhedsmagasin den 9. april 2010.
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Rdavarer

Brasilien spiller ogsa en vigtig rolle som producent og eksportgr af ”harde ravarer” — isaer
jernmalm, som udger over 50% af den brasilianske mineproduktion. Jernmalm indgar som det
dominerende input i stalproduktionen og er dermed afggrende for udbygningen af den brasili-
anske pkonomi og specielt gkonomierne i Asien.

Brasilien - eksport af jernmalm (mio. USD)
6000 -
5000 - 0

*
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KILDE: Bloomberg, marts 2010

Grgn teknologi

Brasilien er verdens sterste ekgRorter tgrste producent af ethanol, der anvendes som
breendsel til biler. Alle nye bile Q kunne kgre pa en blanding af etahnol og benzin.
Produktiviteten (malt som out et areal) i produktionen af ethanol er to gange hojere
end i USA, der er verdens ent

Verdens produktbgoos
6%

ndien  Andre
4%

9%

Ki

USA
47%

Brasilien
28%

KILDE: CSFB, september 2009
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Forbrug

Sidst men ikke mindst er potentialet for forbrug stort. Indkomstniveauet er lavt, men stigende,
og penetrationen af en lang raekke forbrugsgoder er fortsat relativt lavt. Husholdningerne er
ikke forgaeldede, bankerne er villige til at udlane til forbrug, og befolkningen er ung. Brasilien er

allerede i dag det tredjestgrste forbrugsmarked blandt de nye markeder — kun overgaet af Kina
og Indien.

BNP pr. indbygger ($ PPP)
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KILDE: IMF, oktober 2009 (PPP = kgbekraftspariteten)

Prisfastsaettelse af aktiemarkedet

Vi vurderer, at den nuvaerende prisfast pa kursniveauet i forhold til virksomheder-

nes indtjening (Price/Earning & fair. andles pa niveau med aktierne pa det globale

aktiemarked. Aktuelt ligger P/ & . 12,5 beregnet pa de kommende tolv maneders
forventede indtjening.

20
18 |
16 |
o0
£
.LE" A~
~ 8
¢ 6
o: [
R 4
2
(0] T T T T v T
m < Ln (o] N 0] (@)}
o o o o o o o
o (@] o o o o (@]
N N N N N N N
£ = £ g = = £
2 2 El 2] 2 3 El

MSCI Brazil =—— MSCI World

Kilde: Bloomberg, marts 2010
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Vaesentlige risici

En investering i Jyske Invest Brasilianske Aktier indebaerer en hgj risiko. Det er vigtigt at veere
opmaerksom pa forhold, som kan pavirke aktiekurserne negativt.

Praesidentvalg

Der er praesidentvalg i oktober 2010, og den nuvaerende praesident Lula, der har stdet i spi

for Brasilien i det meste af stabiliseringsperioden, kan ikke genopstille. Derfor kan der opsta

usikkerhed om den gkonomiske kurs i fremtiden. Valget ventes at std mellem Lulas forejf§#t

kandidat, Dilma Rousseff, og Sao Paulos guverngr, José Serra. Uanset udfaldet af‘l et
vi ikke afggrende aendringer i den forte politik. Intet kan dog udelukkes pa forha x
o}

ha
og mere uortodoks kandidat kan ogsa melde sig pa banen. Uanset udfaldet, vi k
praesident sta med en politisk tung udfordring, nar der skal introduceres r e

understgtte Brasiliens vaekstpotentiale.

¥
kan
Aktiemarkedet er domineret af store virksomhede
inden for ravare- og energisektoren

Den brasilianske gkonomi er en relativ lukket gko
2/3 af landets BNP. Men aktiemarkedet afspejler
toren kun i mindre omfang er repraesenteret pa bgrs

kedet,
1 i hgjere grad end servicesektoren afheengig

ektoren fylder meget — ca.
ling fuldt ud, da servicesek-
er ravare- og energisektoren
derimod — og den fylder derfor mere pa akt,

den brasilianske gkonomi egentlig
tilsiger. Udviklingen i rdvare- og energisekt

af, hvad der sker uden for Brasilien — o risiko for, at aktiemarkedet vil udvikle sig

anderledes end den brasi liansbq)kon 2ere sig i bAde opadgdende og nedadgdende
retning.
Zndrede internatiofi# nkturer

Brasilien har de sen pavn af internationale konjunkturer med rigelig likviditet,

faldende regter, stiglle priser pa ravarer og stor appetit pa risiko. De hgje priser pa
ravarer ha stor indenlandsk efterspgrgsel, uden at det har skabt store under-

skud alancen. Vi forventer ikke, at de internationale konjunkturer kan blive lige sa
gunsti nde 10 ar som de foregdende. Det er uvist, hvordan det vil pavirke Brasiliens

gkonomi.

Den brasilianske valuta

Den brasilianske valuta, real, har styrket sig paent igennem de seneste ar, men kursudsvingene
har veeret relativt store. Udsving i den brasilianske real i forhold til den danske krone kan have
en savel positiv som negativ indvirkning pa det samlede afkast.

Yderligere information om risiko

Risiko maler vi som udsving i afkast. Afkastet pa aktier kan svinge meget fra ar til ar i bade
positiv og negativ retning. I nogle ar kan det samlede afkast vaere negativt. Det geelder ogsa
Jyske Invest Brasilianske Aktier.
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For at sikre risikospredningen ma ingen aktier ved kgb udgere mere end 10% af afdelingens
samlede portefglje — og summen af de aktier, som udger mellem 5% og 10% af portefgljen, ma
maksimalt udggre 40% af den samlede portefglje.

Jyske Invest Brasilianske Aktier adskiller sig fra flere andre afdelinger i Jyske Invest ved udeluk-
kende at fokusere pa udviklingen i ét land. Endvidere er spredningen pa sektorer mindre end i de

fleste andre afdelinger, og risikoen er derfor stegrre.

Laes mere om risiko i denne brochure pa side 18. Det er vigtigt, at du ogsa laeser de til enhver

$

gaeldende prospekter og vedtaegter noje, inden du investerer i afdelingen, herunder prog
afsnit 6.3 om “Risikofaktorer”. Vedheeftet finder du tegningsprospekt og vedtaeg’ sele
ved introduktion af afdelingen. Vi anbefaler, at du taler med din investeringsradgige d
investerer i afdelingen.

| ﬁ .'J l/ /

ARl R



15 JYSKE INVEST BRASILIANSKE AKTIER

De vigtigste nggletal

Risiko i udvalgte Jyske Invest-afdelinger

Jyske Invest Tyrkiske Aktier

Jyske Invest Brasilianske Aktier

Jyske Invest Indiske Aktier

Jyske Invest Kinesiske Aktier

Jyske Invest @steuropaeiske Aktier

Jyske Invest Nye Aktiemarkeder

Jyske Invest Latinamerikanske Aktier

Jyske Invest Danske Aktier

Jyske Invest Globale Aktier

Jyske Invest Virksomhedsobligationer

Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder

Jyske Invest Lange Obligationer

Jyske Invest Korte Obligationer

Risikotabellen viser de drlige standardafvigelser pd udvalg
februar 2007 — februar 2010. Kilde: Jyske Invest.

ingers manedlige afkast i perioden

Standardafvigelsen er et udtryk for risikoen i forbin med udsving i de drlige afkast. For Jyske Invest Brasilian-

ske Aktier er standardafvigelsen madlt pd benchm simulerede og forventede standardafvigelser er ikke

retningsgivende for fremtidige standardafvige

o

Risikobarometeret illustrerer, a ngspunkt i eksempelvis MSCI Brazil 10/40-indeksets

gennemsnitlige historiskeg i perioden 1999 til 2009 pa 20,7% og en beregnet stan-

dardafvigelse ove C(RE& pa 36% pr. ar, vil en investering statistisk seti19 ud af 20
ar svinge med op ti 2% 1 fl til det gennemsnitlige historiske afkast. Det store spsend

giver et go ler er forbundet med at investere i afdelingen. Investor pata-
ger sig den’ ving i arlige afkast for pa lang sigt at opna et forventet hojere afkast.
I enk i nman dog opleve ekstreme udsving og dermed stgrre tab — typisk som folge

iemarkedet, globale kreditkriser, gkonomisk recession, konkurser, stigende
renter og risikovillighed. Du finder flere oplysninger om risiko i afdelingens prospekt,

som er vedhaeftet denne brochure.
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Vaerdiudvikling i benchmark

Historisk veerdiudvikling i DKK (indekseret afkastudvikling) for afdelingens benchmark MSCI
Brazil 10/40 (inkl. nettoudbytte) (december 1998 = indeks 100).
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Kilde: MSCI Barra og Bloomberg, februar 2010

2010 er afkast til og med februar. Beregningerne e er og evt. skat, hvilket vil

reducere investors faktiske afkast. Laes prospekt nformation om omkostninger
og skat. Tidligere afkast og kursudvikling kan ikke an' m en palidelig indikator for frem-

tidige afkast og kursudvikling. Afkast og/e g kan blive negativ.

Arligt afkast i benchmark

Afkast i benchmark siden 199
140%
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80%
60%

40% t 20,7% I
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Kilde: MSCI Barra og Bloomberg, marts 2010

En investering i benchmark siden januar 1999 har givet et gennemsnitligt afkast pa omkring
20,7% pr. ar. Tidligere ars afkast og kursudvikling kan ikke anvendes som en palidelig indikator
for fremtidige afkast og kursudvikling. Afkast og/eller kursudvikling kan blive negativ. Bereg-
ningerne er uden omkostninger og evt. skat, hvilket vil reducere investors faktiske afkast.
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Folsomhedsanalyse

For at illustrere det historiske udsving i afkast over tid viser tabellen nedenfor det hgjeste og
laveste afkast i DKK siden 1999.

Hojeste og laveste historiske afkast

Periode Hgjeste afkast Laveste afkast
En maned 37,3 % (marts 1999) -31,9 % (september 200
3 maneder (lgbende) 76,7 % (feb-apr 1999) -50,1 % (maj-jul 2002)
Et ar 124,0 % (2009) -51 1% (

Kilde: MSCI Barra og Bloomberg, februar 2010 \

Beregningerne er baseret pa historiske afkastdata siden 1999 for afdelingg ark (MSCI
evt. skat, hvilket vil reducere investors faktiske afkast. Tidligere af
ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast o ing. Afkast og/eller

kursudvikling kan blive negativ.

=rtri1i11-11 @80

3
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Vigtig information om risiko og restriktioner

Denne brochure og dele heraf er ikke et salgstilbud eller en opfordring til kg¢b af andele, men
alene en del af den generelle markedsfering af Investeringsforeningen Jyske Invest.

Hverken tidligere afkast og kursudvikling eller prognoser for fremtidige afkast og kur ik
kan anses som en palidelig indikator for fremtidig afkast, kursudvikling eller prognoser.

pa og afkastet af en investering kan falde savel som stige, blandt andet som f<z>l
og valutaudsving. Gevinsterne kan blive forgget eller formindsket som fq)l
kurserne. Afkast og/eller kursudvikling kan blive negativ.

Investering i andele er ikke lig kontantplacering, og investorer kan i re pa at fa hele

det investerede belgb tilbage. Investering i sma og nye markeder ig at veere betyde-

lig mere volatil end i andre markeder. Hvis en afdeling fokus ing i selskaberien

enkelt sektor i stedet for en bred vifte af sektorer, indebaer ydelig pget risiko for tab.

Et gebyr bliver normalt opkraevet af vaerdipapirhandler og salg af andele.

Du skal veere opmeerksom pa, at investeringg ternationale veerdipapirer kan
medfere en valutakursrisiko, som kan pavi s veerdi, kurs og afkast negativt —
g, duinvestereri. Arsagen er, at der

ikke foretages valutakursafdeekning afdelin og at valutakursgevinster og -tab i de

ogsa selvom du har samme basisvaluta som
tilfaelde indregnes i DKK i afdelingen veerdi.

De seneste prospekter dstae oflforenklede) findes pa jyskeinvest.dk. Prospekter og ved-
taegter har forrang frem enter. Her findes ogsa yderligere beskrivelse af risici
forbundet med investeri nvest overholder kravene i GIPS (Global Investment Perfor-
mance Standards). foreningens investeringer sker typisk efter danske skattereg-
ler. Investor, fdaekke egne skatteretlige forhold. Afkast, kursstigninger, renter,

steringen kan vaere genstand for ikke-refunderbar udbytte-/ren-

+

SAd2Sa4d2
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Vilkar for Jyske Invest Brasilianske Aktier

Fondskode
6021271

ISIN-kode
DK0060212710

Tegningsperiode

26. april til 17. maj 2010, begge dage inklusive.

Tegningskurs i tegningsperioden

103,70 kr. pr. stk. uden yderligere omkostninger.

Hvad koster det?

Emissionsomkostningerne er 3,70 kr. pr. andel a

Udbud af andele
Andelene udstedes i stk. a 100 kroner. t andele for minimum 10 mio. kroner nomi-
nelt. Der er intet maksimum fgmemiss s@llorrelse. Udbuddet retter sig kun til investorer,

der er hjemmehgrende i Danm

Forste ordinaere ha

du kgbe andelene til dagskursen plus almindelige
mere om de almindelige handelsomkostninger i
denne brochure eller pa jyskeinvest.dk.

Jyske Invest Brasilianske Aktier kan handles via alle pengeinstitutter i Danmark. Hvis du handler
i tegningsperioden er valgrdag den 20. maj 2010. Det sker automatisk ved traek pa din bank-
konto. Andelene registreres samtidig i dit vaerdipapirdepot.

Kursinformation

Fra og med den 20. maj kan du fplge kurserne pa den nye afdeling i dagbladenes lister over
noterede investeringsforeninger. Du kan ogsa finde kurserne pa jyskeinvest.dk.

Bgrsnotering

Investeringsandelene i Jyske Invest Brasilianske Aktier er optaget til handel pd Nasdaq OMX
Copenhagen A/S fra og med den 20. maj 2010.
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Hvad med skatten?

Det fglgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler. @nsker du individuel skatte-
radgivning, skal du henvende dig til en ekstern skatteradgiver.

Afdelingen er skattefri, hvorfor beskatningen sker hos investorerne. Bemeerk, at skattebehand-
lingen afhaenger af den enkelte investors individuelle situation og kan aendre sig fremover.
Afdelingen er udloddende. Evt. udbytte udbetales som udgangspunkt til investorerne én gang
arligt umiddelbart efter generalforsamlingen.

Afdelingens afkast bestar bade af et evt. arligt udbytte og en kursgevinst/et kurstab ve%\
'p_

andelen. ‘

Beskatningen afhaenger af, hvorvidt du investerer for frie midler, for midler fra A

sparing eller er selskabsinvestor.
Private investorer — frie midler: 0

Investerer du for frie midler, opg@res gevinst og tab ved salg af beadse inst og tab med-

regnes ved opggrelsen af investors aktieindkomst. Derudover s Jitvestor af det arlige
udbytte. Udbyttet fordeles mellem aktieindkomst og k in ktieindkomsten stam-
mer fra gevinst ved salg af aktier og udbytte fra akja sten stammer fra renter af

kontanter og gevinst og tab pa afledte finansielle e

Midler til bgrneopsparing:

Ved investering for midler i bgrneopsparin, ttes afkastet ikke, sa laenge opsparingen er

bundet.

Midler til pension: O

Investerer du for pensionsmidl katningen efter reglerne i pensionsafkastbeskatnings-

loven (PAL). Det vil som ugg ige, at du skal betale 15% i skat af arets vaerditilvaekst

- uanset om denn ved udbytte, realiseret eller urealiseret kursgevinster.

Selskaber:

Gevinst og er lagerprincippet som forskellen mellem bevisets kursveerdi ved
yndelse og kursvaerdien ved indkomstarets slutning. Herudover beskattes
af det arlige udbytte. Selskaber, som investerer i afdelingen, skal medregne
gevinst, ta dbytte i den skattepligtige indkomst.

Virksomhedsskatteordningen:

Der kan ikke investeres for midler fra virksomhedsskatteordningen.

Her kan du fa radgivning

Inden du beslutter dig for at kebe andele i Investeringsforeningen Jyske Invest, bgr du kon-
takte en investeringskyndig radgiver, som kan tage hgjde for dine individuelle gkonomiske og
skattemaessige forhold. Du kan fa personlig radgivning om afdelingen ved at henvende dig i dit
pengeinstitut.
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Vil du vide mere?

P& jyskeinvest.dk kan du laese mere om Jyske Invest Brasilianske Aktier. Her finder du ogsa de
til enhver tid geeldende fuldsteendige og forenklede prospekter og vedtaegter for Investerings-
foreningen Jyske Invest. Prospekterne inkluderer alle Investeringsforeningen Jyske Invests af-
delinger og uddyber vores investeringsprocesser og de risici, der er forbundet med at investere i
afdelingen.

Laes prospektet 0
Du bgr ogsa leese det til enhver tid geeldende prospekt, som du finder pa jyskeinvest.dk0

CVR-nr. 24260526.

Udgiver \
Denne brochure er udgivet af Jyske Invest Fund Management A/S, Vester -
8600 Silkeborg, CVR-nr. 15501839, pa vegne af Investeringsforeningen ] st;

Brochuren er udarbejdet i april 2010.

Q‘b
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1  Ansvar for prospektet

Investeringsforeningen Jyske Invest er ansvarlig for prospektets indhold.

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige og ikke som fglge af undladelser har forvansket
det billede, som prospektet skal give, ligesom vi erkleerer, at prospektet indeholder enhver veesentlig oplysning, som kan
have betydning for foreningens potentielle medlemmer, herunder at alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller,

revisionsprotokoller og andre interne dokumenter er medtaget i prospektet.

Silkeborg, den 12. april 2010

Bestyrelsen

Svend Hylleberg Henrik Bratiner
(formand)

Bent Knudsen
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2  Serlige forbehold

Prospektet er ikke et tilbud om k@b eller en opfordring til at ggre tilbud. Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes
som radgivning vedrgrende investeringsmeessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel radgiv-
ning om egne investerings- og skattemaessige forhold.

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer. Det er udarbejdet i overensstemmelse

med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 11 i lovom
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt szerlige restriktioner. Personer, ko

af dette materiale, er forpligtet til selv at vaere opmeerksom pa og undersgge sadanne restriktion

materiale er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et s3 il

opfordring til at gore tilbud ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sddant ‘ud an opfordring til at
L

gore tilbud ikke er tilladt. De andele, der er omfattet af prospektet, ma ikke udbydes SA, Canada og Stor-
britannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i di an

@0

iesiddelse
ger i dette
ller en sddan

o

&
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3 Foreningens navn, adresse og registreringsnummer
Investeringsforeningen Jyske Invest

Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

TIf. (+45) 89 89 25 00
Fax.  (+45) 898965 15

Foreningen er stiftet den 10. februar 1988 pa initiativ af Jyske Bank A/S. 0

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under nr. 11044 og i Erhvervs- og Selskabsstyrelsm -r. 24260526.

4  Foreningens formal

Foreningens formal er fra offentligheden, medmindre andet er bestemt i vedtaegte at mottage midler, som under
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i over m med kapitel 13-14 i lovom
ger m.v., og pa forlangende af et

fr e.

investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive invgsteri
medlem at indlgse medlemmets andel af formuen med midler, der hi

5 )yske Invest Brasilianske Aktier

er 2009 besluttet, i henhold til foreningens ved-
e Aktier.

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Jyske Invest
teegter § 19, stk. 5 at oprette en ny afdeling, Jyske I

Samtidig hermed har bestyrelsen besluttet optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

6  Investeringspolitik

6.1 Afdelingens investerin
Afdelingen skal fortrinsvis inves ieportefplje sammensat af selskaber med hjemsted, eller som har over 50%

le ktion), i Brasilien, eller som indgéar i afdelingens benchmark. Selskaberne er
an investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller inve-

Formalet mindst at give et afkast, som fglger markedsudviklingen i Brasilien — malt ved MSCI Brazil 10/40

(inkl. nettoudbytter).

6.2 Afledte finansielle instrumenter og veerdipapirudlan

I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet vil afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og veerdipapirudlan
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdaekning. Anvendelsen af sddanne finansielle instrumenter forventes
ikke at aendre afdelingens overordnede risikoprofil.

6.3 Risikofaktorer

Generelt

Afdelingens midler placeres pa en sddan made, at der bliver tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan
blive tale om betydelige udsving i formuens markedsveerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.
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Praesidentvalg

Der er praesidentvalg i oktober 2010, og den nuvaerende praesident Lula, der har staet i spidsen for Brasilien i det meste
af stabiliseringsperioden, kan ikke genopstille. Derfor kan der opsta usikkerhed om den gkonomiske kurs i fremtiden.
Valget ventes at sta mellem Lulas foretrukne kandidat, Dilma Rousseff, og Sao Paulos guverngr, José Serra. Uanset ud-
faldet af valget venter vi ikke afggrende sendringer i den ferte politik. Intet kan dog udelukkes pa forhand, og en tredje og
mere uortodoks kandidat kan ogsd melde sig pa banen.

Aktiemarkedet er domineret af store virksomheder inden for ravare- og energisektoren
Den brasilianske gkonomi er en relativt lukket gkonomi, hvor servicesektoren fylder meget —ca. 2/3 a ts BNP. Men
t pa ber-

serne. Det er ravare- og energisektoren derimod — og den fylder derfor mere pa aktiemarkedet, € nske

aktiemarkedet afspejler ikke denne fordeling fuldt ud, da servicesektoren kun i mindre omfan
pkonomi egentlig tilsiger. Udviklingen i ravare- og energisektoren er i hgjere grad end service haengig af, hvad
der sker uden for Brasilien — og det skaber en risiko for, at aktiemarkedet vil udvikle %for brasilianske

pkonomi. Det vaere sig i bade opadgdende og nedadgdende retning.

Zndrede internationale konjunkturer

Brasilien har de seneste ti ar nydt gavn af perioder, hvor de internationale ko r vaere domineret af rigelig
likviditet, faldende renter, hej vaekst, stigende priser pa ravarer og stog app idiko. De hgje priser pa ravarer har
bl.a. muliggjort en stor indenlandsk efterspgrgsel, uden at det har sk kud pa betalingsbalancen. Vi for-
venter ikke, at de kommende ti ar kan blive lige sa gunstige som dedare Hvordan det vil pavirke Brasiliens gko-

nomi, er uvist.

Den brasilianske valuta
Den brasilianske valuta real har styrket sig peent i n&ge ar, men kursudsvingene har veeret relativt store.
Udsving i den brasilianske real i forhold til den danske
samlede afkast.

have en savel positiv som negativ indvirkning pa det

Generelt om risikoen ved at investere j er

Selvom de grundlaeggende forhold i fler keder, herunder Brasilien, i gjeblikket ser fornuftige ud, skal man som
investor veere opmaerksom pa, t ye markeder regnes for mere risikofyldte end investeringer i veletable-
rede lande.

6.4 Risikorammer

For at fastholde d edg oprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling
i forhold til bench aliffler rammer for tracking error og beta. Se endvidere afsnittet Generelt vedr. risiko-
rammer m

6.5
Brasilie este ti ar gennemgaet en gkonomisk transformation. Tidligere tiders store gkonomiske udsving er
aflgst af st abilitet. Inflationen er aftaget fra hgje niveauer i midten af 1990 ~erne til omkring 5% i dag, og aktie-

markedet (malt ved MSCI Brazil 10/40 (inkl. nettoudbytter)) er i perioden 31/12-1998 til 31/12-2009 steget med knap
700% malt i danske kroner.

Inflation
70
60
50

40

Inflation {3-3)

20
10

Kilde: IMF oktober 2009




29  JYSKE INVEST BRASILIANSKE AKTIER - TEGNINGSPROSPEKT

6.5.1 @konomisk stabilitet
Den brasilianske stabiliseringspolitik har siden 1999 veeret bygget op om tre grundelementer:

® Eninflationsmalsaetning
®  Fleksible valutakurser
®  Overskud pa den primeere budgetsaldo (dvs. overskud fgr rentebetalinger)

Det har medvirket til en gget stabilisering af den pkonomiske veekst, reduceret inflationen og gjort det muligt for Brasili-
en at tilbagebetale statslig geeld til udlandet og opbygge betydelige valutareserver.

@konomisk vaekst

10

BNP vaekst
o

-10

Kilde: IMF oktober 2009 og Santander marts2010

6.5.2 Llangsigtet vaekst og behovet fo er
Ifglge OECD er den potentielle veekstrated i 4,5% arligt®. Vi vurderer, at potentialet pa laengere sigt kan vaere
stgrre — men det kraever reformeg, der e ogede investeringer eller ggr skonomien mere fleksibel. Dét er imid-
lertid ikke gjort i en handevend

® Investeringsniveauet i igger i pjeblikket pa et relativt lavt niveau, hvilket skyldes en kombination

6.5.3 Stigende indflydelse pa verdensplan
Selvom Brasilien er en relativt lukket gkonomi, hvor vaeksten i overvejende grad bliver skabt af indenlandsk eftersperg-
sel, vurderer vi, at Brasilien spiller en stadig stigende rolle i verden bade gkonomisk og politisk. Brasilien udggr sammen
med Kina, Indien og Rusland de sakaldte BRIK-lande, og rigdommen pa ravarer i Brasilien ger landet til en vigtig leve-
randgr af ravarer til opbygningen af gkonomierne i Asien.

6.6 Det brasilianske aktiemarked
Det brasilianske aktiemarked er seks gange sa stort som det danske aktiemarked og det 13. stgrste aktiemarked i ver-
den med en samlet markedsveerdi pa ca. 7.000 mia. DKK. Det samlede antal selskaber noteret pa det brasilianske ak-

*Jf. OECD Economic Surveys: BRAZIL Volume 2009/12. July 2009
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tiemarked er 470. Det brasilianske aktiemarked er bade veludviklet og godt reguleret. Bgrsen i Sao Paulo (Bovespa) er
medlem af World Federation of Exchanges og dermed godkendt til investeringer af Finanstilsynet i Danmark.

6.6.1 Beskrivelse af benchmark
Afdelingens benchmark er det grundlag, vi sammenligner med, for at vise hvordan afdelingen har klaret sig. Som
benchmark er valgt Morgan Stanley Capital Index (MSCI) Brazil 10/40 (inkl. nettoudbytter). Indekset bestar af 69 aktier
med en gennemsnitlig markedsveaerdi pa 71 mia. DKK. Spredningen er stor — sdledes har 51% af selskaberne i benchmark
en markedsvaerdi pd under 25 mia. DKK. Nedenfor er vist sektorfordelingen for benchmark MSCI Brazil 10/40 (inkl. net-
toudbytte). De tre stgrste sektorer veegter i alt 62,3%. Finans er den stgrste sektor med en vaegt pa 26,36% efterfulgt af
materialer og energi pa henholdsvis 23,58% og 12,36%.

Sektorfordeling i benchmark i %:

. I \
Industri
4,42% 2,54% L 0

Telekomm.

Finans
0,
5,76% 26,36%
Forbrugsgoder
6,04% 0
Forsyning
8,35%
Konsumentvarer
10,58%

Materialer
23,58%

Vaer opmaerksom pg, at ]
forvalter portefglje

rasilianske Aktier typisk vil afvige fra benchmark pa sektorer, fordi Jyske Invest

r i benchmark

Sektor Vaegt i benchmark
Finans 9,13%

Vale S.A. Materialer 8,55%

Petroleo Brasileiro Sa Energi 8,46%

Itau Unibanco Holdings Finans 6,78%

AmBev Stabilt forbrug 3,95%

Kilde: MSCI Barra december 2009
De fem stgrste selskaber fylder 37% af benchmark.
6.6.2 Investeringstemaer

Den brasilianske gkonomi rummer mange interessante investeringstemaer, og det er generelt muligt at fa eksponering
mod dem via aktiemarkedet.
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Fgdevarer

Brasilien er en af verdens stgrste leverandgrer af landbrugsprodukter og fedevarer. Hgj global befolkningstilveekst kom-
bineret med gget velstand og aendret kostsammenszetning giver stigende efterspgrgsel efter kgd og dermed efter majs,
soja og andre sakaldte ”blgde ravarer”. Brasilien er allerede i dag en fgrende producent og eksportgr af kaffe, appelsiner,
sukker, sojabgnner, majs, okse- og svinekg@d samt kyllinger. Potentialet er fortsat stort, da der eksisterer store uudnyt-
tede landbrugsarealer.

Produkt Producent Eksportgr Markedsandel
Sukker 1 1 41%
Appelsinjuice 1 1 49%
Kaffe 1 1 26%
Soja-bgnner 2 1 35%
Oksekegd 2 1 32%
Fjerkrae 3 1 32%
Tobak 2 1 26%
Ethanol 2 1 -
Majs 3 3 6%
Svinekod 5 3 11%
Meaelk 6 - -

Kilde: Danmarks Eksportrad og Udenrigsministeriet jf. B agasin (09-04-2010)

Rdvarer
Brasilien spiller ogsa en vigtig rolle som producent og
50% af den brasilianske mineproduktion. Je
med afggrende for udbygningen af den brasili

f ”harde ravarer” — specielt jernmalm, som udger over
det alt overvejende input i stalproduktionen og er der-

pkonomi og specielt gkonomierne i Asien.

Brasi li@« rnmalm (mio. USD)
6000 -

5000 -

4000 -

3000 -

2000 -

1000 -

0 T T T T T T T T T T
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Kilde: Bloomberg marts 2010
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Gregn teknologi

Brasilien er verdens stgrste eksportgr og naeststerste producent af ethanol, der anvendes som braendsel til biler. Alle nye
biler i Brasilien skal kunne kgre pa en blanding af etahnol og benzin. Produktiviteten (malt som output pr. plantet areal) i
produktionen af ethanol er to gange hgjere end i USA, der er verdens stgrste producent.

Global produktion af ethanol - 2008

Andre
Indien 9%
4%

EU
6%

Kina
6%

USA ‘

47%

>

mstniveauet er lavt, men stigende, og penetrationen af en

Brasilien
28%
Kilde: CSFB september 2009
Forbrug
Sidst, men ikke mindst, er potentialet for forrug stort. I

lang reekke af forbrugsgoder er fortsat relati Husholdningerne er ikke forgaeldede, bankerne er villige til at udlane til
forbrug, og befolkningen er ung. Brasilien

o

BNP pr. @bys P)

O
0 IIIIHII.L

Danmark  Poland Russia Mexico  Turkey Brazil Peru China  Indonesia  India

ag det tredje stgrste forbrugsmarked pa Emerging Markets — kun
overgaet af Kina og Indien.

Kilde: IMF oktober 2010 (PPP = kgbekraftspariteten)

6.6.3 Prisfastsattelse af aktiemarkedet
Vi vurderer, at den nuvaerende prisfastsaettelse malt pa kursniveauet i forhold til virksomhedernes indtjening, Pri-
ce/Earning, er fair. Aktierne handler pa niveau med aktierne pa det globale aktiemarked. Aktuelt ligger P/E-niveauet pa
ca. 12,5 beregnet pa de kommende tolv maneders forventede indtjening.
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20
18

14
12
10

Price Earning

o N B OO

MSCI Brazil === MSCI

Kilde: Bloomberg marts 2010

6.7 Den typiske investor
Den typiske investor forventes at veere villig til at pata @j risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-

jere forve

ens markedsveerdi, for til gengeeld at opnd e afkast pa lang sigt. Investoren paregner en investerings-

horisont pd minimum 5 ar.

7 Generelt vedr. risikorammer m

7.1 Generelt vedr. risikor
For at fastholde afdelingens @i
dres uden varsel, idet afdg

der fastsat vejledende risikorammer for afdelingen. Risikorammerne kan sen-
gvetordnede risikoprofil dog skal fastholdes.

Risikorammerne e flelingens faktiske portefglje kan ligge udenfor risikorammerne i f.eks. fplgende

ger pa veerdipapirer (herunder valutakurssendringer), der indgar i afdelingens formue.
af tegningsrettigheder knyttet til vaerdipapirer, der indgar i afdelingens formue.

g af formuen som felge af emission eller indlgsning af andele samt udbetaling af udbytte.
® Ved aendringer i afdelingens benchmark.

® Nar den daglige ledelse skgnner, at en afvigelse er i medlemmernes interesse.

7.2 Indskud i kreditinstitut med vedtaegtsmassigt hjemsted i zone A-land
Afdelingen kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtsegtsmaeessigt hjemsted i et zone A-land eller i et land, som
Det Europaeiske Faellesskab har indgaet aftale med pa det finansielle omrade.

7.3 Investeringiandele
Afdelingen kan, jf. lov om investeringsforening og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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8  Oprettelsesdato, ISIN-/fondskode, CVR/SE- og FT-nr. for afdelingen

Oprettelsesdato, ISIN-/fondskode, CVR/SE- og FT-nr. er fglgende:

ISIN-/
Oprettelse fondskode CVR/SE-nr. FT-nr.
DK0060212710
Jyske Invest Brasilianske Aktier 2010.01.11 6021271 31029864 11044-35

9 Udloddende afdeling
Jyske Invest Brasilianske Aktier er en udloddende, bevisudstedende afdeling.
Udbyttet betales via medlemmets konto i det kontofgrende institut. Udlodning foret.es é iot.

I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes der udbytteskat i afdelingen&\

10 Afkast og risiko

10.1 Historiske afkast og risiko pa benchmark \0
Hidtidige afkast og risiko pa benchmark for de seneste 5 far: 0

Afkast Standardafvigelse
2005 70,53% 26,21%
2006 28,53% 27,51%

2007 42,98% 27,34%
2008 -51,08% 36,27%
2009 123,98% 36,06%

n for, at en enkelt periodes afkast ligger i naerheden af det gennemsnit-
r med andre ord hvor meget afkastet svinger.

Standardafvigelsen er et mal fo
lige afkast, der er opgjort for peri

@ ion i afkast over tid, viser figuren nedenfor det hgjeste og laveste afkast i DKK siden

Hojeste afkast Laveste afkast

37,3% (marts 1999)

-31,9% (september 2002)

3 maned8 76,7% (feb.-april 1999) -50,1% (maj-juli 2002)
Etar 124,0% (2009) -51,1% (2008)

Kilde: MSCI Barra og Bloomberg 2010 (26-02-2010)
Note: Beregningeme er baseret pa historiske afkastdata for det opstillede benchmark (MSCI Brazil 10/40 (inkl. nettoud-

bytter)) omregnet til DKK siden 1999. Beregningen er uden omkostninger og evt. skat, hvilket vil reducere investors
faktiske afkast.

Der advares mod at drage slutninger heraf om det kommende resultat. Tidligere afkast og kursudvikling kan ikke anven-
des som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Afkast og/eller kursudvikling kan blive negativ.
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11 Tegningsbelgb og garanti
Der udbydes minimum 10 mio. kr. andele (100.000 stk. & 100 kr.). Jyske Bank A/S har stillet garanti for tegningen af

dette belgb i henhold til § 7 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. Der er ikke noget maksimum for emissionens storrelse.

12 Beskatning af afdelingen

Afdelingen er omfattet af selskabsskatteloven og beskattes kun erhvervsmaessigt af indtaegter. Det betyder, at afdelin-
gen ikke beskattes selvsteendigt af investeringer.

13 Beskatning af medlemmerne \
I forbindelse med udlodning tilbageholdes udbytteskat i afdelingen. ‘ 0

Nar der er tale om investering via frie midler, sker opggrelsen af udlodningen efte

lern ningslovens § 16 C. Be-
skatningen af udlodningen sker efter reglerne i personskatteloven/selskabsskattel
eller tab ved afstdelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavanc indloven.

mens beskatningen af gevinst

Almindelige fonde og erhvervsdrivende fonde beskattes som hovedre e principper som selskaber, dvs.

beskatningen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven ab tteloven. Fonde ber altid undersgge be-
skatningen med fondens revisor, da der er flere undtagel i regel, og fondens formal og vedtsegter kan
have betydning for beskatningen.

Hvis der er tale om bgrneopsparingsmidler, bliver invi astet ikke beskattet i bindingsperioden.

Safremt der er tale om pensionsmidler, sker tningen €rter pensionsafkastbeskatningsloven.

Anbringelse af midler henhgrende under, he®Sskatteordningen i andele betragtes som en haevning af et tilsva-
rende belgb fra virksomhedssk ordni kan derfor ikke anbefales, at midler fra virksomhedsskatteordningen
investeres i andele i foreningens delinger.

Beskatningsreglerne tagergj A skatte investeringsafkast opnaet gennem foreningen efter tilsvarende princip-
i ing i veerdipapirer. Yderligere information om reglerne kan indhentes hos forenin-

14 Emissionspris

Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af ”Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, professionelle forenin-
ger, godkendte fdmandsforeninger og hedgeforeninger § 2 til den indre vaerdi opgjort pa emissionstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstidspunktet med den
nominelle veerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til daekning af udgifter ved kgb af instrumenter og ngdvendige
omkostninger ved emissionen, herunder administration, trykning, annoncering og provision til formidlere af emissio-
nen.
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I emissionsperioden er prisen kr. 100 med tilleeg af de med emissionen forbundne omkostninger —i alt kr. 103,70 fran-
ko.

Overslag over emissionsomkostninger
De med emissionen forbundne omkostninger skgnnes at udggre 3,70 kr. pr. andel, med felgende fordeling:

Vederlag til finansielle formidlere, herunder tegningsprovision 1,50%
Brochurer og markedsfering, herunder trykning og annoncering 0,375%
Omkostninger til indkgb af veerdipapirer 1,665%
@vrige markedsafledte omkostninger 0,160%

Tegningsprovisionen tilfalder de pengeinstitutter og bersmaeglerselskaber, som formidler tegnin

15 Tegningsperiode ‘ \0

Andelene udbydes i perioden 26. april 2010 til 17. maj 2010, begge dage inklusiv‘
Alle tegningsordrer, der er tegningsstedet i haende senest den 17. maj 2010, live opfyldt til tegningskursen.

Efter udlgbet af ovennaevnte frist vil andelene blive udbudt i labende on gspris med almindelig kurtage.

16 Llgbende emission

rtage. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse

issions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning
ionelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedge-
nktet. Der anvendes de samme principper som i arsrappor-

Andelene udbydes i labende emission til dagspris
af ”Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtggrelse om ber
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, pr

ten, dvs. at formuens veerdi pa emissionstids t deles med den nominelle vaerdi af tegnede andele med tillaeg af et
g npdvendige omkostninger ved emissionen, herunder admini-
stration, trykning, annonceringe provi midlere af emissionen.

Hvis bestyrelsen har besluttet at dele uden ret til udbytte, fastsaettes emissionsprisen fra medio januar indtil
den ordineere generalforsagas anvendelse af dobbeltprismetoden, efter fradrag af det beregnede og revidere-
absar samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.
Der tilleegges et bel@l dgifter til kgb af vaerdipapirer og ngdvendige omkostninger ved emissionen.

De maksim T ved emission udger i afdelingen falgende:

@vrige mar-
Kgb af veerdi- kedsafledte Tegningsprov. Markeds-
papirer omkostninger til formidler* foring Ialt
Jyske Invest Brasilianske Aktier 1,665% 0,160% 1,50% 0,375% 3,70%

* Tegningsprovision tilfalder Jyske Bank A/S eller andre formidlere. Se ogsa punktet nedenfor vedr. aftaler med depot-
selskabet.
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17 Tegningssted
Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Tegningen kan ekspederes gennem Jyske Bank A/S. Tegning kan endvidere formidles gennem gvrige pengeinstitutter og
bgrsmaeglerselskaber.

18 Betaling

Betaling erlaegges pa valgrdagen den 20. maj 2010 mod registrering i veerdipapircentralen, VP Se je .

19 Optagelse til handel ‘

Andelene i Jyske Invest Brasilianske Aktier er sggt optaget til handel pA NASDAQ Cop gen A/S fra og med den
20. maj 2010.

Afdelingens ISIN kode er DKO060212710. Afdelingens fondskode er

20 Andelenes registrering og stgrrelse

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene udstedes genne ip entralen, VP Securities A/S i stk. & kr. 100 eller
multipla heraf.

Da andelene registreres i vaerdipapircentraleg, VP Securi
21 Notering pa navn \

Andelene udstedes til ihaendeher oteres pa navn i indehaverens kontofgrende institut.
Jyske Invest Fund Manageme A@ogmrer.

22 Indlgsning

S, udstedes der ikke fysiske investeringsbeviser.

Pa et medl ‘ k eningen indlgse medlemmets andele i foreningen. Indlgsningsprisen fastsesettes ved
metoden”, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og
iinvesteringsforeninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte fAmandsforenin-

Safremt investeringsforeningsandele i afdelingen, tegnet i perioden medio januar og indtil den ordinzere generalforsam-
ling uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, indlgses samme ar inden den ordinaere generalforsamling,
fradrages det beregnede og reviderede udbytte samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbyt-
te, ved beregningen af andelenes indre veerdi og indlgsningsprisen.

Indlgsningen kan i saerlige tilfeelde udsaettes, indtil foreningen har foretaget det ngdvendige salg af aktiver.

Omkostninger ved indlgsning udger ca. 0,80%.
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23 Offentligggrelse af emissions- og indlgsningspriser

Jyske Invest oplyser aktuelle emissions- og indlgsningspriser samt indre vaerdi. Oplysningerne kan ligeledes fas ved
henvendelse til afdelinger af Jyske Bank A/S. Oplysningerne fremgar ogsa af NASDAQ OMX Copenhagen A/S’ informati-
onssystemer, herunder www.nasdagomxnordic.com/Investeringsbeviser. Oplysninger om kurser kan desuden findes pa

www.jyskeinvest.dk samt pa www.fundcollect.dk.

24 Formue

Investeringsforeningens formue for de allerede eksisterende afdelinger var pr. 31.12.2009 kr. 2 .245@.
25 Stemmeret

Ethvert medlem er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommend* e rud for denne har
bestilt eller hente adgangskort mod dokumentation af medlemskab.

Hvert medlem har 1 stemme for hver 100 kr. (1 stk.) palydende andele, der h teret i mindst 4 uger fgr general-
forsamlingen.

azr
Ingen andele kan afgive stemme for mere end 1% af de til enhver tid ci en ndele.

fd@ing af foreningen for at kebe i en anden, sker dette pa almindelige han-

26 Rettigheder

Ingen andele har saerlige rettigheder.

27 Omszaettelighed

Andelene er frit omsaettelige.

Hvis et medlem gnsker at saelgel
delsvilkar.

28 Midlertidig finansi i ede handler

Foreningen eller e ptage lan. Med tilladelse fra Finanstilsynet kan foreningen eller en afdeling dog:

1. optage k or at indlgse medlemsandele
2.0p de lan for at for at udnytte tegningsrettigheder
3. opta i e lan til midlertidig finansiering af indgaede handler. Tilladelse hertil foreligger.

dtil 10% af formuen til erhvervelse af ejendomme, der er ngdvendige til udgvelse af dens virksomhed.

De samlede lan omfattet af pkt. 1-3 ma hejst udgere 10% af foreningens eller afdelingens formue og de samlede lan
omfattet af pkt. 1-4 ma hgjst udgere 15% af foreningens eller afdelingens formue.

29 Vedtagter

Foreningens vedtaegter vedlaegges som en del af prospektet. Vedteegterne kan endvidere findes pa www.jyskeinvest.dk.
eller rekvireres hos foreningens investeringsforvaltningsselskab:

Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg
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30 Regnskabsrapporter

Afdelingens regnskab aflsegges i henhold til Finanstilsynets bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsfor-
eninger og specialforeninger m.v.

Afdelingens regnskabsar er kalenderaret. Fgrste regnskabsar lgber fra valgrdagen til 31.12.2010.
Halvarsrapporter og reviderede arsrapporter kan rekvireres hos foreningens investeringsforvaltningsselskab:
Jyske Invest Fund Management A/S

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

31 Informationer ‘ 0

Oplysninger om Foreningen eller afdelingerne kan fas omkostningsfrit ved henvgalllelse ske Invest Fund Manage-

ment A/S, Jyske Bank A/S eller pa Jyske Invests hjemmeside jyskeinvest.dk.

32 Oplgsning af foreningen eller afdelingen

For at beslutte om foreningen eller en afdeling skal oplgses, kraey, at dst halvdelen af formuen er repraesente-
djedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen

tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget,
jndkaldes med mindst 3 ugers varsel. Pa den ekstra-

ret pa generalforsamlingen, og at beslutningen vedtages
af formuen ikke repraesenteret pa generalforsamlingen,
kan forslaget vedtages pa en ekstraordineer gener
ordinaere generalforsamling kan forslaget vedtages
en del af formuen der er repraesenteret.

ele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor

33 Investeringsforvaltningsselskab o tionsomkostninger

Foreningen har indgdet admini

Jyske Invest Fund Managemept
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Direktgr, cand.oecon.
Hans ]Jgrgen Larsen

Administrationsomkostninger

Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administration, edb, revision, tilsyn,
markedsfgring, formidling og depotselskabet — dog undtaget resultatafhsengig honorering — ma for hver afdeling ikke
overstige 1,5% af den hgjeste formuevaerdi inden for regnskabsaret.
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34 Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

- som varetager alle opgaver omkring depotselskabsfunktionen for foreningen. Fglgende kan fremhaeves:

Foreningen har indgaet aftale med depotselskabet Jyske Bank A/S om, at banken forvalter og opb umenter og
in

likvide midler for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investerin, g specialfor-
eninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og Finanstilsynets besten‘els er sig de heri fast-
lagte kontrolopgaver og forpligtelser.
Ligesom alle andre afdelinger betaler denne afdeling et depotgebyr beregnet ud fra af veerdipapirer og deres veerdi.
Beregningerne fglger de for depotgebyrer gaeldende kutymemaessige princi for@etales der almindeligt VP-gebyr
T, 2engig af hvilket land der investe-

(max 0,01%) for danske vaerdipapirer og 0,05-0,30% for udenlandske )
res i. For denne afdeling forventes gebyret at udgere 0,10%.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel pa gnskabsars udlgb.

Formidling
Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S o ar salg af andele og opbevaring af andele pa ejernes

vegne, nar ejerne gnsker dette. Jyske Bank A/S foretage uden eventuelle udbetalinger til medlemmerne, ligesom

indlgsning af andele kan ske gennem bankex
henblik pa at fremme salget af andele. Jyske Invest kan sidelg-

Banken fastlaegger selv sine markedsferij

bende hermed ivaerksaette egelbarked g
Som honorar herfor betaler hver provision beregnet ud fra den gennemsnitlige kursveerdi af afdelingens an-
dele. Satsen for Jyske Inve ili Aktier er 0,75% p.a.

Aftalen kan opsiges

Emission
Forenj tale med Jyske Bank A/S om, at banken i forbindelse med nytegning af andele forestar emissi-
onsak YWled hensyn til honorar herfor henviser vi til afsnittet ”Lgbende emission”.

Aftalen kan opsiges uden varsel.
Handel med vaerdipapirer

Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om handel med vaerdipapirer. Kurtage for handel med Jyske Invest
Brasilianske Aktier udger 0,20% af kursveerdien.

Hertil kommer udenlandske omkostninger.

Aftalen kan opsiges uden varsel.
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Prisstillelse

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i bl.a. NASDAQ OMX
Copenhagen A/S’ handelssystemer lgbende, med forbehold for szerlige situationer, stiller priser i afdelingernes andele
med det formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kgbs- som salgspriser
og pa baggrund af aktuelle emissions- og indlgsningspriser.

Herfor betales en samlet pris pa 1,40 mio. kr. for alle afdelingerne under Investeringsforeningen Jyske Invest. Heraf
betaler afdelingen ca. 50.000 kr. p.a.

Aftalen genforhandles efter behov og som minimum én gang arligt.

Aftalen kan opsiges uden varsel. \0

35 Aftale om investeringsradgivning

35.1 Aftale med Jyske Bank &\
Y%

Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgaet aftale om investerij g med foreningens depotsel-

skab \

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

hvis hovedaktivitet er bankdrift.

Aftalen indebzerer, at Jyske Bank A/S giver r
De enkelte forslag til investeringer skal forel
fgres ud i livet. Radgivningen skal ske i tePlelse med de retningslinjer, som foreningens bestyrelse har fast-

ing om portefgljestrategi, som Jyske Bank A/S anser for fordelagtig.

inyesteringsforvaltningsselskabet, som tager stilling til, om de skal
lagt i individuelle investeringsrcmer f erlielte afdelinger.

Som honorar herfor betales der fa en en radgivningsprovision beregnet ud fra den gennemsnitlige kursvaerdi af

afdelingens andele. Honor yske Invest Brasilianske Aktier 0,15%.

Der er ikke aftalt sa rsel for aftalen.
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36 Bestyrelse

Dekan, professor, dr. oecon.

Svend Hylleberg (formand)

Fasanvej 4

8450 Hammel

(arbejdssted: Det Samfundsvidenskabelige Fakultet, Arhus Universitet, 8000 Arhus C)

Direktor

Henrik Bratiner

Hestehaven

Hobro Landevej 95

8830 Tjele

(arbejdssted: Hestehaven, Tjele)

Direkter

Bent Knudsen

Solystvej 63

8600 Silkeborg

(arbejdssted: Sglystvej, Silkeborg)

Direkter

Steen Konradsen

Bavnevej 23

8600 Silkeborg

(arbejdssted: Bavnevej, Silkeborg)

37 Revision

Statsautoriseret revisor Per Klocg
BDO

Statsautoriseret revisionsakties
Godthabsvej 4
8600 Silkeborg

Statsautoriseret 1, @ R|S ] Kristensen
Beierholm
vistonsaktieselskab

38 Vederlag

I det senest afsluttede regnskabsar (2009) for Jyske Invest, udgjorde vederlaget til bestyrelse, direktion og depotselskab
henholdsvis 339.376 kr., 1.368.681 kr. og 19.348.531 kr. Til Finanstilsynet udgjorde vederlaget 390.480 kr.

Det forventes, at storrelsen af vederlaget til bestyrelse, direktion og depotselskab samt Finanstilsynet i det vaesentlige
er ueendret i 2010 i forhold til det realiserede i 2009.

Vederlagene er i henhold til foreningens vedtaegter beregnet som foreningens andel af de tilsvarende poster i Jyske In-
vest Fund Management A/S.
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39 Tilsynsmyndighed
Folgende offentlige tilsynsmyndighed fgrer tilsyn med danske investeringsforeninger:

Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
TIf.: (+45) 3355 8282
Fax.: (+45) 3355 8200

Hjemmeside www.ftnet.dk \0

40 Prospekt, arsrapport mv.
Foreningens prospekter, vedtaegter, halvars- og arsrapport kan rekvireres gratis v | foreningen eller pa

ed d
jyskeinvest.dk. {\
@ og afholdelse af

41 Forventede tidspunkter for offentligggrelse af halvarsrapp

generalforsamling
25. august 2010 Offentligggrelse af delarsrapp fo ar 2010
Februar 2011 Arsrapport for 2010
Marts 2011 Ordinaer generalforsamli aret 2010

42 Klageansvarlig

Ved klager over egne konti, depoter eller 13 & investeringer i foreningen kontaktes den daglige bankradgiver.
e

Ved klager over forholdene i ]ys@ S
Jyske Invest Fund Managemept
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

Att.: Direktgren

Mrk.: ”Klag

Ankenzevnet for Investeringsforeninger
(@sterbrogade 62

2100 Kgbenhavn @

Telefon (+45) 35 43 25 06

lage sendes til:

En erhvervsdrivende investor kan kun forvente at fa behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig vaesentligt fra en klage
vedrgrende et privat medlemsforhold.

43 Offentligggrelse

Prospektet offentligggres den 23. april 2010.
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Navn og hjemsted

§ 1. Foreningens navn er Investeringsforeningen Jyske Invest.

Stk. 2. Foreningens hjemsted er Silkeborg kommune.

Formal

§ 2. Foreningens formal er fra offentligheden, medmindre andet er bestemt i nservaerende vedt e mid-
ler, som under iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overengasem e med kapitel
13 og 14 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive igvest ir’ger m.v., og

pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerens andel af formuen med midler, df gdrar nne, jf. § 13.

Medlemmer &
§ 3. Medlem af foreningen er enhver, der ejer en eller flere forem'ngsa\

Haeftelse 0
§ 4. Foreningens medlemmer hzefter alene med de indbetalte belgb og har derudover ingen heeftel-
se for foreningens forpligtelser.

Stk. 2. Foreningens afdelinger heefter kun for forpligtelser. Dog haefter hver afdeling ogsa for sin andel af de

faelles omkostninger. Er der forgaeves for, T plgning, eller er det pa anden made godtgjort, at en afdeling
ikke kan opfylde sine forpligtelser efter fter de gvrige afdelinger solidarisk for afdelingens andel af de fael-
les omkostninger. o

Stk. 3. Foreningens bestyrel e T og investeringsforvaltningsselskab haefter ikke for foreningens forpligtel-
ser. <S‘ E

tsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategi.

Stk. 2. Inve gerne foretages i overensstemmelse med kapitel 13 og 14 i lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

Stk. 3. Foreningen ma ikke udfgre eller deltage i spekulationsforretninger.
Afdelinger
§ 6. Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Obligationsafdelinger:

Stk. 1. Jyske Invest Korte Obligationer
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Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med lav risikoprofil, dvs. at markedsveerdien af formuen varierer minimalt med det formal at
opna et sikkert afkast ogsa pa kort sigt.

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i:

* Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske obligationer og skatkammerbeviser.

* Pantebreve med pant i fast ejendom, forsynet med garanti af bank, sparekasse eller forsikringsselskab.

* Indeksobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre veerdipapirudlan. AfdelingSg@inv
50% af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i praemieobligationer og konvgiibl

*

&édan made, at der bliver

ogen variation i formuens

Stk. 2. Jyske Invest Lange Obligationer

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal inves
tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil, dvs. at der kargblive
markedsveerdi. Formalet er at opna et hgjere afkast pa lidt leengere si

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i:
* Fast eller variabelt forrentede danske og udenla obh og skatkammerbeviser denomineret i
danske kroner eller EUR.

Indeksobligationer.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle inftrumenter t udfgre veerdipapirudlan. Afdelingen kan investere
indtil 10% af formuen i andele i andre forenin, fdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen investerer hgjst 50% af dens

konvertible obligationer. o z
er

Afdelingen er udlo o) s tedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om inyglteri el risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens
T r at opna et hojere afkast pa lidt leengere sigt.

rhvervsobligationer og kan ikke investere i preemieobligationer og

Stk. 3. Jyske Invest Favo

Afdeling i skal fortrinsvis investeres i:
ner, udstedt eller garanteret af stater, realkreditinstitutter, internationale organisationer eller
virksomheder med en hgj kreditvaerdighed.

* Obligationer fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklings-land til industrination i omraderne
Latinamerika, Asien, @steuropa og Afrika. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko.
* Hgjtforrentede obligationer udstedt af realkreditinstitutter og virksomheder. Obligationerne er forbundet

med en vis kreditrisiko.

Der investeres pa bgrser i Den Europaeiske Union (EU) eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges,
eller der er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Midlerne kan
endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er
reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvortil der er
knyttet en ombytningsret til papi-rer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og
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som omseettes pa OTC-Fixed Income markedet. Der investeres i obligationer /vaerdipapirer med en rating mellem
AAA og B- fra Standard & Poors eller mellem Aaa og B3 fra Moody’s. Der er ikke noget krav til stgrrelsen af
udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse. Der investeres maksimalt 10% af afdelingens
formue pa andre bgrser og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan.

Stk. 4. Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder 0

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sad 3 der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige&:lsvi 1 e
markedsveerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hejere afkast.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* Obligationer fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland ti/d t jon i omraderne

Latinamerika, Asien, @steuropa og Afrika. Obligationerne er f n vis kreditrisiko.

rbun
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfegayae jrudlan.
Afdelingen investerer pa bgrser, der er medlem af World Federati@if o haMges (WFE). Endvidere kan der investeres
op til 10% pa bgrser, der ikke er medlem af WFE eller i un e ter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i an inger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 5. Jyske Invest Nye Obligationsmarke aluta

delingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
3 et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen er udloddende og bevisudst
tale om investeringer med en h§jJisi
markedsveerdi. Formalet er pa si

Afdelingens midler skal fof@r i teres i:
* dsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra de nye markeder.
edsinstrumenterme er udstedt af lande, der er inde i en udvikling fra
ation i omraderne Latinamerika, Fjerngsten, @steuropa og Afrika. Obligationerne
*
Afdelingen vende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan.

Afdelingen kan hgjst placere 10% af sin formue i andele i andre foreninger, afdelinger og investeringsinstitutter.

Der investeres pa begrser i Den EuropaeiskeUnion (EU) eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges,
eller der er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der
investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pa andre bgrser og i unoterede instrumenter.
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Stk.6. Jyske Invest Obligationer Erhverv (binavn Jyske Invest Obligationer Pension)
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens

markedsveerdi. Formalet er at opna et hgjere afkast pa lidt leengere sigt.

Afdelingens midler skal udelukkende investeres i:

* Fast eller variabelt forrentede danske obligationer eller skatkammerbeviser.

* Udenlandske obligationer eller skatkammerbeviser for max. 25% af formuen. 0
Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan.

Afdelingen investerer hgjst 50% af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke invitere T b¥gationer og
konvertible obligationer.

Stk. 7. Jyske Invest Indeksobligationer &
in s pa en sadan made, at der bliver
[ omnogen variation i formuens

bligationer udstedt af europaeiske udstedere.

Afdelingen er akkumulerende og bevisudstedende. Afdelingens midle

tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil, dvs. at der
markedsvaerdi. Formalet er at opna et hgjere afkast pa lidt leenggfi® s

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* Danske og udenlandske indeksobligationer med

T udste

Afdelingen investerer primaert i indeksoblig
afdelingens formue vil blive investeret i oblig

stater og realkreditinstitutter. Hovedparten af

er med en rating pa minimum BBB- fra S&P eller Baa3 fra Moody’s.
Der er ikke noget krav til sterrelsen af u me eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Der investeres pa bgrser i Den E g Union (EU) eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges
eller er Full Member eller As
maksimalt 10% af afdelin &Pa andre bgrser og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan anyg ielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan. Afdelingen kan investere
indtil 10% ' nger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 8.) Virksomhedsobligationer

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i en global portefglje af hgjtforrentede corporate bonds, dvs. obligatio-
ner udstedt af virksomheder. Hovedparten af afdelingens midler vil blive investeret i obligationer med en rating mel-
lem BBB+ og B- fra Standard & Poors eller mellem Baal og B3 fra Moody’s. Obligationerne er forbundet med en vis
kreditrisiko. I kortere perioder kan afdelingens midler investeres i obligationer med en hgjere kreditvaerdighed.

Midlerne kan anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income markedet, som er
reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvortil der er knyt-
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tet en ombytningsret til papirer, der indenfor eet ar registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, og som
omseettes pa OTC-Fixed Income markedet.

Der er ikke noget krav til stgrrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre veerdipapirudlan. Afdelingen kan investere
indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 9. Jyske Invest Hgjt Ratede Virksomhedsobligationer \0

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pagn sa der bliver

tale om investeringer med en middel risikoprofil, dvs. at der bliver tale om nogen udsVigii fo markedsveerdi.

Formalet er pa sigt at opna et hgjere gennemsnitligt afkast.
Afdelingens midler skal fortrinsvist investeres i en portefglje af virksomheds i hvor obligationerne er

ue vil blive investeret i

denomineret i EURO samt udstedt af en virksomhed. Hovedparten af gfdeli
obligationer med en rating fra AAA til BBB- fra S&P eller Aaa til Baa3 f
vis kreditrisiko. Under iagttagelse af afdelingens risikoprofil kan engain f afdelingens midler midlertidigt

gationerne er forbundet med en
investeres i obligationer med en lavere kreditvaerdighed.

Der er ikke noget krav til stgrrelsen af udstedelserne e krav til likviditeten af disse.

Der investeres pa bgrser i Den Europaeiske Union (EU) , som er medlem af World Federation of Exchanges
eller er Full Member eller Associate Member #fFaderatio uropean Securities Exchanges (FESE). Der investeres
maksimalt 10% af afdelingens formue pa an rser og i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan anvende afledte finansi menter samt udfgre vaerdipapirudlan. Afdelingen kan investere

indtil 10% af formuen i andre fce‘ @ @i cr eller investeringsinstitutter.

g Aktier

0 og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver

Blandede afdelinger:

Stk. 10. Jyske Inv

er med en middel risiko, dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsveerdi.
et hgjere afkast pa lidt leengere sigt.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske obligationer og skatkammerbeviser
* Danske og udenlandske aktier.
*

Pantebreve med pant i fast ejendom.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan.
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Aktieafdelinger:

Stk. 11. Jyske Invest Danske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsveerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hejere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begraensninger med hens@ingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* Danske aktier

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirud & asis.

Stk. 12. Jyske Invest Nordiske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler s pd en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kap bliv betydelige udsving i formuens markeds-
veerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt haj

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslo begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investerega
* En portefglje af svenske, norske, fin \slandske og danske aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansi menter samt udfgre veerdipapirudlan pa deekket basis.

Afdelingen er udlo8
tale om investering

stedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sadan made, at der bliver
oprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens

Afdelingens er skal fortrinsvis investeres i:
* Europaeiske Aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 14.)Jyske Invest Globale Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver

tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens
markedsvaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere afkast.
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Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* En globalt sammensat aktieportefglje.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis.

Stk. 15. Jyske Invest Globale Aktier Special 0

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sad 3 der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydeli ge‘dsvi 1 e
markedsveerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begraensm'n&h yn til

aktivfordelingen. Q

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter udre, ipapirudlan pa deekket basis.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* En globalt sammensat aktieportefglje.

Stk. 16. Jyske Invest Aktier Pension
Afdelingen er akkumulerende og bevisudste Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprgiiiimsys* r kan blive tale om betydelige udsving i formuens

markedsveerdi. Formalet er pa 5161: ato nemsnitligt hojere afkast.

Afdelingens midler skal fortrinsviin

* En globalt sammen
Afdelingen kan an ielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan.
Stk. 17. Jysk Aktiemarkeder

Afdeling dende og bevisudstedende. Afdelingens midler investeres pa en sadan made, at der bliver tale om
investering d en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsvaerdi.
Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjt arligt afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* Aktier i udvalgte lande, som er inde i eller pa vej mod en nyindustrialisering.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfere veerdipapirudlan pa daekket basis.

Afdelingen investerer pa berser, der er medlem af World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der investeres
op til 10% pa berser, der ikke er medlem af WFE eller i unoterede instrumenter.
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Stk. 18. Jyske Invest Japanske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-
vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begraensninger med hens@ingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* Japanske aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre veerdipapirud M asis.
Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelin ller iTWBsteringsinstitutter.

<

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingensmidl esteres pa en sddan made, at der bliver

Stk. 19. Jyske Invest Fjerngsten Aktier

tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der \% Detydelige udsving i formuens markeds-

vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningsloven

X

menter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
e i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

ivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investere
* Fjerngstlige aktier, excl. Japan.

Afdelingen kan anvende afledt@t ic
kan investere indtil 10% af form i

Dbe dstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
i en hoj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-

Afdelingen er de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* USA aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfere veerdipapirudlan pa daekket basis. Afdelingen
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Stk. 21. Jyske Invest Latinamerikanske Aktier
Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-

vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.
Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* Latinamerikanske Aktier. \

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre veerdipapirudl3 %

Afdelingen investerer pa bgrser, der er medlem af World Federation of Exchanges ( \ e kan der investeres
op til 10% pa berser, der ikke er medlem af WFE eller i unoterede instrumenter.

Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreni eller investeringsinstitutter.

Stk. 22. Jyske Invest @steuropzeiske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelj nvesteres pa en sddan made, at der bliver

tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. & e om betydelige udsving i formuens markeds-

veerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hi

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatni vens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis inve

* @steuropeaeiske og tyrl@ i
Afdelingen kan anvende afledde instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis.
Afdelingen investe xr medlem af World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der investeres

op til 10% pa bgrse Pm af WFE eller i unoterede instrumenter.

Afdelingen K dtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 23.)ys est IT Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sidan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-
veerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hejere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* En global portefelje af selskaber, hvis kerneaktiviteter ligger inden for informationsteknologi (IT).
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Stk. 24. Jyske Invest BiotechMedicinal Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formue keds-

vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.
Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med h \/fordelingen.

e

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i: ‘

* En global portefglje af selskaber, hvis kerneaktiviteter ligger inden for biot & lth care.
By S

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfere veerdip, daekket basis.

Stk. 25. Jyske Invest Globale Ejendomsaktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelinge vl steres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at betydelige udsving i formuens markeds-
vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitli
ovens §

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatni ngivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis invest
* en global portefglje af selskabe
ejendomsinvesteringe

neaktiviteter ligger inden for ejendomsudvikling eller
vesteres i serviceselskaber med tilknytning til ejendomssektoren.

Afdelingen kan anvende afle
kan investere indtil 10%

instrumenter samt udfgre veerdipapirudlan pa dsekket basis. Afdelingen
dele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der investeres pa bg iske Union (EU) eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges,

L M4 @ iate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der
investeres S § af afdelingens formue pa andre bgrser og i unoterede instrumenter.

o .

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-
vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* En global portefglje af selskaber, udvalgt ud fra specifikke forventninger til det enkelte selskabs afkast.
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Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre veerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
investerer pa berser, der er medlem af World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der investeres op til 10%
pa berser, der ikke er medlem af WFE eller i unoterede instrumenter.

Stk. 27. Jyske Invest Kinesiske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, liver

tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i f@mu ds-
vaerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begraensninger sed %k vfordelingen.
Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:

* Kinesiske aktier.

Aktierne er noteret pa bgrser, der er medlem af World Federation of Exchan Endvidere kan der investeres

op til 10% pa berser, der ikke er medlem af WFE.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter s dipapirudlan pa daekket basis. Afdelingen

kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre fore ller investeringsinstitutter.

Stk. 28. Jyske Invest Indiske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedend elingens midler skal investeres pa en sadan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprfi ) r kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-

Afdelingen opfylder de i aktieavafille ningslovens § 21 angivne begraensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal f teres i:

Stk. 29. Jyske Invest Tyrkiske Aktier

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pa en sddan made, at der bliver
tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markeds-
veerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hojere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begreensninger med hensyn til aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
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* Tyrkiske aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter samt udfgre vaerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Der investeres pa begrser i Den Europaeiske Union (EU) eller bgrser, som er medlem af World Federation of Exchanges,
eller der er Full Member eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der
investeres maksimalt 10% af afdelingens formue pa andre bgrser og i unoterede instrumenter.

Stk. 30. Jyske Invest Brasilianske Aktier

g, at der bliver

tale om investeringer med en hgj risikoprofil, dvs. at der kan blive tale om betydeli

Afdelingen er udloddende og bevisudstedende. Afdelingens midler skal investeres pég
1 uens

markedsveerdi. Formalet er pa sigt at opna et gennemsnitligt hgjere afkast.

Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne hegree ed hensyn til

>

e vaerdipapirudlan pa deekket basis. Afdelingen
delinger eller investeringsinstitutter.

aktivfordelingen.

Afdelingens midler skal fortrinsvis investeres i:
* Brasilianske aktier.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrum!
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre for &g

Afdelingen investerer pa berser, der er medl
op til 10% pa berser, der ikke er medlem

World Federation of Exchanges (WFE). Endvidere kan der investeres
oterede instrumenter.

e afdelinger, undtaget Jyske Invest Virksomhedsobligationer og Jyske Invest
, kan investere over 35% af sin formue i veerdipapirer, udstedt eller garanteret

edt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europeeiske Union (EU), eller en

tion af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den p.t. geeldende liste
anfegres so g til vedtaegterne. Safremt afdelingen investerer over 35% i en enkelt udsteder, skal beholdningen
heraf besta af vaerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner, og veerdipapirerne fra en og samme emission ma ikke
overstige 30% af afdelingens formue.

Stk. 32. Indskud i kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt hjemsted i et zone A land

Alle obligationsafdelinger samt blandede afdelinger kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtaegtsmaessigt
hjemsted i et zone A land eller i et land, som Feellesskabet har indgdet aftale med pa det finansielle omrade.
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Stk. 33. Investering i andele

Samtlige afdelinger kan, jf. lov om investeringsforening og specialforeninger samt andre kollektive investeringsord-
ninger m.v. investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Andelsklasser

§ 7. En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan veere knyttet klassespecifikke akti
Stk. 2. En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue, og heller ik elle klasse-
specifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af formuen, heru‘er eyfilile aStet af den

feelles portefolje og afkastet af de klassespecifikke aktiver.

Stk. 3. En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens besl g, if.- W20, stk. 5. Andelsklas-
serne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:
1) Denominering i valuta.

2) De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor!
3) Lebende omkostninger, der overholder reglernei § 5 i and ndtggrelsen.

4) Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder r i ekendtggrelse om beregning af emis-
5) Prisberegningsmetode, jf. bekendtgerelse o Ssions- og indl@sningspriser ved tegning og
indlgsning af andele.

6) Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere nsielle instrumenter samt en kontantbeholdning til

brug for klassens lgbende likviditet V.
7) Udlodningsprofil (akkumulerende el loddende).

8) Minimumsinvestering.

Stk. 4. Andelsklasser kan ogsa e
re, at investorer i én andelsklass

rakteristika end de i stk. 1)-8) neevnte, hvis foreningen kan godtge-
eses pa bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Stk. 5. Foreningen skal p de oplyse om andelsklassernes karakteristika, jf. § 7 i andelsklassebekendt-

gorelsen.

Stk. 6. Stk. 2 5 f @ nv

Lan

else pa ex kupon - andelsklasser/andelsklasser uden ret til udbytte.

§ 8. Hverken foreningen eller den enkelte afdeling ma optage lan.

Stk. 2. Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen eller den enkelte afdeling

1) optage kortfristede lan pa hejst 10% af formuen for at indlgse medlemsandele, for at udnytte tegningsrettigheder
eller til midlertidig finansiering af indgdaede handler; og

2) optage lan pa hgjst 10% af formuen til erhvervelse af fast ejendom, der er absolut pakraevet for udgvelse af dens
virksomhed.

Stk. 3. Deistk. 2,nr. 1 og 2, omhandlede l&n ma i alt hgjst udggre 15% af foreningens eller den enkelte afdelings
formue.
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Udlan og garantiforpligtelser

§ 9. Foreningen ma ikke yde lan eller stille garanti.

Stk. 2. Foreningen kan dog patage sig den heeftelse, der er forbundet med erhvervelse af aktier, der ikke er fuldt ind-
betalt. SAdanne haeftelser ma ikke overstige 5% af foreningens formue.

Foreningsandele

§ 10. Andele registreret i en veerdipapircentral udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa 10

heraf. ‘
Stk. 2. Den enkelte afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering i en v ip ereral.
Stk. 3. Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for in e del af den nominelle veerdi

af de tegnede foreningsandele.
Stk. 4. Foreningsandelene udstedes til iheendehaveren, men kan pa &er for det kontofgrende institut eller
T

et af denne anfgrt noteringssted noteres pa navn i foreningens b

multipla

Stk. 5. Foreningsandelene er frit omsaettelige og ne

Stk. 6. Ingen foreningsandele har szerlige rettigheder.

Stk. 7. Intet medlem af foreningen har pligt t de sine foreningsandele indlgse.

Veerdiansaettelse
§ 11. Instrumenter, der er o ring pa et reguleret marked, skal vaerdiansaettes til den officielt noterede
kurs, jf. bekendtgorelsen g \ansi rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v. Er notering

ikke sket i laengere pg til skgnnet markedsvaerdi.
Stk. 2. Fre ed @ serdranseaettes til de senest noterede kurser.
Stk. re ak , herunder instrumenter, der ikke er omfattet af stk. 1, skal veerdiansaettes til skgnnet markeds-

veerdi.

Emissionspris for foreningsandele

§ 12. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra emission af
fondsandele. Emission mod betaling af emissionspris sker efter bestyrelsens beslutning. Beslutning om emission af
fondsandele kan dog kun treeffes af generalforsamlingen.

Stk. 2. Emissionsprisen fastsaettes ved anvendelse af dobbeltprismetoden, jf. bekendtggrelse om beregning af emis-
sions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, professi-
onelle foreninger, godkendte famandsforeninger og hedgeforeninger § 2 til den indre veerdi opgjort pa emissions-

tidspunktet efter samme principper, som anvendes i arsrapporten, ved at dividere formuens vaerdi pa emissionstids-
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punktet med den nominelle vaerdi af tegnede andele med tilleeg af et belgb til daekning af udgifter ved keb af instru-
menter og ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder administration, trykning, annoncering, og provision
til formidlere af emissionen.

Stk. 3. Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgerelsestidspunktet opgjorte
del af afdelingens formue, der svarer til den del af feellesportefgljen, som andelsklassen oppebaerer afkast af, korrige-
ret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i
andelsklassen.

Stk. 4. I udbyttebetalende obligationsafdelinger, jf. dog stk. 4, hvor bestyrelsen har besluttet at uden
ret til udbytte, fastsaettes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinsere generalfors
delse af dobbeltprismetoden efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte fo&et foflc T

med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der tilleegges et belgb til daekning af ud;

ved anven-
nskabsar

til cerdipapirer og
nedvendige omkostninger ved emissionen.

Stk. 5. I afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Ny markeder Valuta, Jyske

Invest Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Hgjt Ratede Virksomhedsobli yske Invest Obligationer og
Aktier samt udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor bestyrelsen har b ede andele uden ret til udbytte,
fastseettes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinasere g ling dog ved anvendelse af dobbelt-
prismetoden efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytt,
perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, e’ veerdi af tegnede andele. Der tillaegges et

belgb til deekning af udgifter til kgb af veerdipapirer ogne

aende regnskabsar samt afkast heraf i

stninger ved emissionen.

Indlgsning af foreningsandele

§ 13. P4 et medlems forlangende skal for
saettes ved anvendelse af dobbeltprism

e medlemmets andele i foreningen. Indlgsningsprisen fast-
bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgsningspriser
ved tegning og indlgsning af a foreninger, specialforeninger, professionelle foreninger, godkendte

famandsforeninger og hedgefore

Stk. 2. Safremt andele i of 3 ingerne, jf. dog stk. 3, tegnet i perioden medio januar og indtil den ordinzere
generalforsamling e for det foregaende regnskabsar, indlgses samme ar inden den ordinaere gene-

ralforsamling, fra Jle og reviderede udbytte ved beregningen af andelenes indre veerdi og indlgs-

le i afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder
Valuta, Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Hojt Ratede Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Obli-
gationer og T samt udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, tegnet i
perioden medio januar og indtil den ordinzere generalforsamling uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar,
indlgses samme ar inden den ordinegere generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte samt af-
kast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, ved beregningen af andelenes indre vaerdi og

indlgsningsprisen.

Stk. 4. Foreningen kan i saerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen fastseettes, efter at foreningen har realiseret
de til indlgsningen af andelene n@dvendige aktiver.

Stk. 5. Foreningen skal straks underrette Finanstilsynet, hvis foreningens formue pa grund af indlgsning vil komme
under 10 mio. dkr.
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Stk. 6. Ved udsaettelse efter stk. 4 skal foreningen straks efter udszettelsen have givet meddelelse herom til Finans-
tilsynet og de kompetente myndigheder i andre medlemsstater i Den Europaeiske Union (EU) og lande, som Faelles-
skabet har indgdet aftale med, hvor foreningen markedsfgrer sine andele.

Stk. 7. Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udszetter indlgsning af andele.

Generalforsamling
§ 14. Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed. \0
Stk. 2. Generalforsamling afholdes i Silkeborg, Arhus eller Kgbenhavn efter bestyrelsgs skl

Stk. 3. Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned & dage inden fristen
for indgivelse af foreningens selvangivelse for det pageeldende regnskabsar.

r mindst 10% af det samlede
palydende af andele i en afdeling, eller nar mindst to medlemmer af b el en revisor har anmodet derom.

Stk. 4. Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar medlemmer, deg tils

Stk. 6. I indkaldelsen skal det angives, hvilken anli ehandles pa generalforsamlingen, safremt der

skal behandles forslag til vedteegtsaendringer pa gene ngen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i

indkaldelsen.

Stk. 7. Dagsorden og de fuldsteendige for en ordineere generalforsamlings vedkommende tillige ars-

rapport med tilhgrende revisionspateg enest 2 uger fgr denne fremleegges til eftersyn pa foreningens kon-

tor.

Stk. 8. Forslag fra medlemm kunne blive behandlet pa den ordineere generalforsamling veere indleve-
ret skriftligt til bestyrelse

§ 16. Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning for det forlgbne regnskabsar.
Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuereali-

N

sationer.

Forslag fremsat af medlemmer eller bestyrelsen.

Valg af medlemmer til bestyrelsen og evt. suppleanter for disse.
Valg af revisorer og evt. suppleanter for disse.

o u kW

Eventuelt.
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§ 17. Ethvert medlem af foreningen har ret til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 dage
forinden har afhentet eller faet tilsendt adgangskort mod forevisning af forngden dokumentation for sine andele.

Stk. 2. Stemmeret kan kun udgves for de andele, som mindst 4 uger forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommende medlems navn i foreningens bgger.

Stk. 3. De befpjelser, der udgves af foreningens generalforsamling, tilkommer en afdelings medlemmer for sa vidt
angar godkendelse af afdelingens arsrapport, aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af afdeli formue

og afdelingens oplgsning, fusion og spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrgaafde

Stk. 4. De befpjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasse dl er for sa vidt
angar aendring af andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling md, der udeluk-
kende vedrgrer andelsklassen. Hvis andelsklassen ikke opfylder formuekravet, er det TO i§86a,stk.2i

lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeri .v., der skal an-

e. Q
, fremlaegges, skal veere skriftlig og
iveS elektronisk via den facilitet, som

alforsamling med en pa forhand kendt

vendes.
Stk. 5. Hvert medlem har én stemme for hver dkr. 100 palydende and
Stk. 6. Ethvert medlem har ret til at mgde ved fuldmeegtig. Fuldma;
dateret og kan ikke gives for laengere tid end 1 ar. Fuldmagt kan

foreningen stiller til radighed for medlemmerne via sin hj s

Stk. 7. Fuldmagter til bestyrelsen kan kun gives til
dagsorden.

mende afgive stemme for mere end 1% af det samlede palydende
, afstemningen vedrgrer eller 1% af det samlede palydende i

Stk. 8. Ingen ejer af andele kan for sit eget v
af de til enhver tid cirkulerende andele fo
alle afdelinger ved afstemning om fzelle de.

Stk. 9. Beslutninger traeffes ved stemmeflerhed med undtagelse af de i § 18 neevnte tilfaelde.

Zndring af vedtaf tning og oplgsning

§18. Tilv ®r om vedtaegtsaendringer og beslutning om foreningens oplgsning, afvikling, fusi-
on eller spal ings overflytning, omdannelse, sammenlaegning, deling, afvikling eller oplgsning samt en
ande ing kraeves, at mindst halvdelen af formuen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og at
beslutni es med mindst to tredjedele af de afgivne stemmer. Er halvdelen af formuen ikke repraesenteret

pa general lingen, men stemmer to tredjedele af de afgivne stemmer for forslaget, kan forslaget vedtages pa
en ekstraordineer generalforsamling, der indkaldes med mindst 3 ugers varsel. P4 den ekstraordinesere generalfor-
samling kan forslaget vedtages med to tredjedele af de afgivne stemmer uden hensyn til, hvor stor en del af formuen
der er repraesenteret. Se dog § 20, stk. 4 og 5.

Stk. 2. Fuldmagter til at mgde pa den ferste generalforsamling skal, hvis de ikke udtrykkeligt tilbagekaldes, anses for
gyldige ogsa med hensyn til den efterfglgende generalforsamling.
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Bestyrelsen

§ 19. Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestar af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2. Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Stk. 3. Hvert &r afgar det bestyrelsesmedlem, der har fungeret leengst, regnet fra den pageeldendes sidste valg. Mel-
lem flere medlemmer, der har fungeret lige leenge, bestemmes afgangen ved lodtraekning. Genvalg k

and sted.
Stk. 4. Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen i det kalenderar, hvo d de

fylder 70 ar.
Stk. 5. Bestyrelsen skal udarbejde en forretningsorden for udgvelse af sit hverv. ‘\0
tede!

Stk. 6. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer € slutninger treeffes ved

simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er formandens stemme

af; €Y
% eralforsamlingen.

mhed, der skal udgves i overensstem-

Stk. 7. Bestyrelsens medlemmer kan modtage et arligt honorar, der g
e

§ 20. Bestyrelsen sgrger for en forsvarlig organisation af in
melse med loven og foreningens vedtsegter. Bestyrel g til, om foreningens formueforhold til en-
hver tid er forsvarlige i forhold til foreningens drift. dse, at bogfering og formueforvaltning kontrol-

leres pa en efter foreningens forhold tilfredsstillende

Stk. 2. Bestyrelsen skal udarbejde skriftlige r
bejdsdelingen mellem bestyrelsen og dir
ligeledes skal orienteres skriftligt om ae

slinier for foreningens vaesentligste aktivitetsomrader, hvori ar-
gges. Retningslinierne skal indsendes til Finanstilsynet, der

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslu
ret marked om optagelse til
ser. Beslutningen skal an

vorvidt der skal indgives ansggning til en fondsbdrs eller et andet regule-
eningens andele i en eller flere af foreningens afdelinger eller andelsklas-
ens fuldsteendige prospekt.

t foretage sadanne sendringer i foreningens vedtsegter, som sendringer i lov om

som Finanstilsynet foreskriver som betingelse for godkendelse. Endvidere kan bestyrelsen oprette
nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1-8.

Stk. 6. Bestyrelsen er bemyndiget til at ajourfere tilleegget til vedtaegterne med sendringer i zone A lande, sendringer i
de lande, som Feellesskabet har indgdet en aftale med pa det finansielle omrade samt sendringer i de af Finanstilsy-
net godkendte veerdipapirer udstedt eller garanteret af en international institution af offentlig karakter, som et eller
flere medlemslande deltageri.

Stk. 7. Bestyrelsen kan treeffe beslutning om udstedelse af andele i udbyttebetalende afdelinger uden ret til udbytte
for det foregdende regnskabsar, jf. § 12, stk. 3 og stk. 4, i perioden medio januar og indtil den ordinzere generalfor-
samling.
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Stk. 8. Medlemmer af ledelsen af en forening, af dens depotselskab og investeringsforvaltningsselskab ma ikke uden
samtykke fra foreningens bestyrelse overdrage vaerdipapirer eller andet til foreningen eller erhverve sadanne aktiver
fra foreningen. Samtykket skal gives for hvert enkelt tilfselde og indfgres i bestyrelsens forhandlingsprotokol.

Stk. 9. Bestyrelsen skal for personer, der er ansat af bestyrelsen og ansatte, for hvilke der er en vaesentlig risiko for
konflikter mellem egne og foreningens interesser, og som saledes er omfattet af spekulationsforbuddeti § 34 i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. udarbejde ret-

ningslinier for arlig indberetning af finansielle transaktioner. Bestyrelsen skal pase, at tilsvarende regl stsat

for ansatte i foreningens investeringsforvaltningsselskab.
Stk. 10. Bestyrelsen skal straks meddele Finanstilsynet oplysninger om forhold, der er afggre b ing for for-
eningens fortsatte virksomhed, herunder om foreningens formue vil komme under 181'11'0. T,

Tegningsregler

§ 21. Foreningen tegnes af: Q

1. den samlede bestyrelse eller to medlemmer af bestyrelsendgor ler

2. et medlem af bestyrelsen i forening med forenin i
valtningsselskab.
Stk. 2. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Stk. 3. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hv T udgver stemmeretten pa foreningens vaerdipapirer.

ktgren for foreningens investeringsfor-

Administration

ansaetter bestyrelsen en direktion. Direktionen skal udfgre sit hvervi
overensstemmelse med b, 6 tningslinier og anvisninger. Bestyrelsen er dog befgjet til i stedet at overlade
den daglige ledelsé 8/ net godkendt investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. Personer, der er ansat af bestyrelsen, og ansatte, for hvilke der er en veesentlig risiko for konflikter mellem
egne og foreningens interesser, ma ikke for egen regning eller gennem selskaber, de kontrollerer, udfgre eller deltage
i spekulationsforretninger omfattet af § 34 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollekti-
ve investeringsordninger m.v.

Stk. 5. Stk. 4 finder tilsvarende anvendelse pa investeringsforvaltningsselskabet.

Administrationsomkostninger

§ 23. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkostninger.
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Stk. 2. Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsar deles ultimo hver maned mellem
afdelingerne i forhold til medlemmernes formue ultimo maneden. Specielle forhold kan ggre, at der ogsa tages
hensyn til det investerings- og administrationsmeessige ressourceforbrug ved fordelingen.

Stk. 3. Ved feellesomkostninger forstas de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte afdelinger henholdsvis
andelsklasser, herunder blandt andet honorar til bestyrelse og direktion eller investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 4. De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administratio evision,
tilsyn, markedsfgring, formidling og depotselskabet ma for hver afdeling ikke overstige 1,5% af gen h ue-

veerdi af hver afdeling inden for regnskabsaret.

Depotselskab ‘ 0

§ 24. Foreningens instrumenter og likvide midler skal forvaltes og opbevares af e estyraggen valgt depotselskab,
der skal godkendes af Finanstilsynet.
Stk. 2. Foreningens depotselskab er Jyske Bank A/S.

Stk. 3. Beslutning om sendring af depotselskab treeffes efter reglafiffe edteegtseendringer.

Regnskab, revision og overskud

§ 25. Foreningens regnskabsar er kalenderarft. skabsar udarbejder bestyrelsen og direktionen eller
direktionen i investeringsforvaltningsselska verensstemmelse med lovgivningens og vedtaegternes regler her-
om en arsrapport bestaende af resultato

Stk. 4. Arsrapport ol gst to revisorer, hvoraf den ene skal veere statsautoriseret. De gvrige revisorer
skal vaere statsautgss gffstrerede. Revisorerne vaelges af generalforsamlingen.

en, revisionsprotokollat og formueopggrelse indsendes til Finanstilsynet i henhold til lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.

§ 26. I udloddende afdelinger foretages en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16C anfgrte krav til mini-
mumsudlodning. Udlodningen foretages pa baggrund af de i regnskabsaret indtjente renter og udbytter, realiserede
og urealiserede kursgevinster med fradrag af afdelingens administrationsomkostninger.

Stk. 2. Udlodningen skal ske inden udlgbet af fristen for indgivelse af selvangivelse for det pdgaeldende indkomstar.

Stk. 3. Provenu ved formuerealisation i gvrigt tilleegges den pagzeldende afdelings formue, medmindre generalfor-
samlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.
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Stk. 4. Bestyrelsen er bemyndiget til at treeffe beslutning om, at der i udbyttebetalende afdelinger i perioden fra me-
dio januar og indtil den ordinaere generalforsamling udover de ordinzere andele med ret til udbytte ogsa udstedes
andele uden ret til udbytte for det foregdende regnskabsar, jf. § 12.

Stk. 5. I ]yske Invest Lange Obligationer udbetales pa baggrund af afdelingens indtjente renter med fradrag af admi-

l@og
Stk. 7. Safremt a conto udbyttet beregnes til at udggre mindre end 3%, kan bestyrelsen besluiigmat to udlodnin-
gen ikke udbetales, men afventer udbetaling af det ordinaere udbytte. ‘ 0
Stk. 8. A conto udlodningen skal efterfglgende godkendes pa en generalforsamling. \
|

es via medlemmets konto i

nistrationsomkostninger i fgrste halvar a conto udbytte i september/oktober.

Stk. 6. A conto udlodningen mé udelukkende beregnes pa grundlag af allerede indtjente renter, meni

valutagevinster og andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv om de er realisere

Stk. 9. Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en vaerdipapir,
det kontofgrende institut.

Stk. 10. Retten til udbytte i en udloddende afdeling foraeldes, nar u &r haevet senest 3 (tre) ar efter, at det
forfaldt til udbetaling. Udbyttet tilfalder herefter afdelinge
t

Stk. 11. I akkumulerende afdelinger henlaegges nettggver

Silkeborg, den 13. april 2010

I bestyrelsen: 0
d

Svend Hylleberg Bent

gelse af afdelingens formue.

Henrik Bratiner Steen Konradsen
formand
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Tillaeg:

Fortegnelse over stater og internationale institutioner, der som udstedere eller garanter af veerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter er godkendt af Finanstilsynet, sdledes at over 35% af en afdelings formue kan investeres
i disse veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter:

1. Stater

Canada, U.S.A, Japan, Schweiz, Island, Norge, Tyrkiet, Australien, New Zealand, Saudi Arabien, Jexic

2. Internationale institutioner:

Nordiska Investeringsbanken - European Investment Bank - European Coal and Stee& u unsil of
European Resettlement Fund for National Refugees and Overpopulation in Europe - giliko pean Company for
rgy C unity) - World Bank
(International Bank for Reconstruction and Development) - International Fin, O tion - African Development

Bank - Asian Development Bank - Inter-American Development Bank (!iDB)

®0

the Financing of Railroad Rolling Stock - Switzerland) - Euratom (European Atomi

(o)

&
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