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1 Serlige forbehold

Dette dokument er betegnet Investoroplysninger og er udsendt for at opfylde Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. § 62. Investoroplysninger er udarbejdet pd dansk og henvender sig til danske investorer.
Det er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler om kapitalforeninger. Investoroplysninger er tilgaenge-

ligt pa hjemmesiden jyskeinvest.dk.

Foreningen opfylder sine ovrige oplysningsforpligtelser over for investorerne ved at sende oplysningerne til hver
enkelt investor, offentliggore via drsrapporten eller gore oplysningerne tilgengelige pa en hjemmeside.

Investoroplysninger er ikke et tilbud om keb eller salg eller en opfordring til at gere tilbud. Oplysninger i Inve-
storoplysninger kan ikke betragtes som riddgivning om investerings- eller skattemassige forhold, og investorer

opfordres til at soge individuel radgivning hos egne radgivere.

Distribution af Investoroplysninger kan i visse lande vare underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i
besiddelse af dette materiale, er forpligtet til selv at vaere opmarksom pa og undersoge siddanne restriktioner. Op-
lysninger i dette materiale er ikke et tilbud eller en opfordring til at gore tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et sddant
tilbud eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for hvem, et sidant tilbud
eller en sddan opfordring til at gere tilbud ikke er tilladt. De omfattede afdelinger ma ikke udbydes eller sxlges i
USA, Canada og Storbritannien, og Investoroplysninger ma under ingen omstendigheder udleveres til investorer
hjemmehorende i eller pd lignende made tilknyttet disse lande.

De investeringsbeviser, der er omfattet af Investoroplysninger, ma ikke udbydes eller szlges til russiske statsbor-
gere cller fysiske personer, der er bosiddende i Rusland, eller juridiske personer, enheder eller organer, der er
ctableret i Rusland. Forbuddet gaelder ikke statsborgere i en medlemsstat i Den Europziske Union eller pa fysi-
ske personer, der har en midlertidig eller permanent opholdstilladelse i en medlemsstat i Den Europaiske Union.

De investeringsbeviser, der er omfattet af Investoroplysninger, ma ikke udbydes eller szlges til belarusiske stats-
borgere eller fysiske personer, der er bosiddende i Belarus, eller juridiske personer, enheder eller organer, der er
etableret i Belarus. Forbuddet gzlder ikke statsborgere i en medlemsstat i Den Europziske Union eller pa fysiske

personer, der har en midlertidig eller permanent opholdstilladelse i en medlemsstat i Den Europaxiske Union.

Ethvert forhold omtalt i nervaerende Investoroplysninger, herunder investeringspolitik og risikorammer, kan in-
den for lovgivningens og vedtagternes rammer andres af forvalter eller bestyrelsen for foreningen. Denne ud-
gave af Investoroplysninger erstatter enhver tidligere udgave af Investoroplysninger for de forhold, som er om-
handlet heri, siledes at tidligere udgavers sidanne formuleringer opherer med at vere geldende fra dette Inve-
storoplysningers offentliggorelsesdato, som fremgar af sidste afsnit.

2 Atinvestere i Kapitalforeningen Jyske Portefolje

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer 1 en eller flere andele i en afdeling 1 foreningen, svarer som
udgangspunkt til enhver anden investering i et ordinart vaerdipapir. Investor bliver ved registrering af andelene

ejer af den forholdsmessige andel af foreningen, som investeringen modsvarer.
Det fremgir af foreningens vedtegter omkring investors hzftelse, at foreningens investorer alene haefter med

deres indskud og derudover ingen haftelse har for foreningens forpligtelser. Andelene er frit omszttelige og ne-
gotiable. Ingen andele har sarlige retticheder. Ingen investor 1 foreningen har pligt til at lade sine andele indlese.
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Enhver investor i foreningen har ret til at deltage i generalforsamlingen, nir investor senest fem bankdage forin-
den har athentet eller fdet tilsendt adgangskort mod forevisning af forneden dokumentation for sine andele. In-
vestorer kan kun udeve stemmeret for de andele, som mindst en uge forud for generalforsamlingen er noteret pa
vedkommendes navn i foreningens boger. Andelene navnenoteres via depotforende bank.

Pa en investors forlangende skal foreningen indlese investors andel af en afdelings formue. Foreningen kan ud-
seette indlesningen, nér foreningen ikke kan fastsatte den indre vaerdi pa grund af forholdene pa markedet, eller
nér foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst fastsztter udtraedelsesprisen, nir foreningen
har realiseret de nedvendige aktiver til indlesning af andelene. Bestyrelsen i foreningen har jf. vedtaegterne be-
myndigelse til at fastsatte objektive kriterier for suspension af indlesning. De af bestyrelsen fastsatte objektive
kriterier fremgér af afsnit 11.

Investering i afdelinger, som kan geare (lane til) investeringerne, indebarer ogede tabs- og modpartsrisici, der kan
fore til negative afkast og i vaerste fald afdelingens konkurs. Investor kan som navnt i ingen tilfaelde miste mere
end sit indskud. Investor kan finde mere information om rettigheder 1 vedtegterne for Kapitalforeningen Jyske
Portefolje pé jyskeinvest.dk under "Materiale". For et eventuelt kob henstiller vi til, at de geldende dokumenter
med Investoroplysninger, vedtegter, central information og arsrapporter for den relevante afdeling neje gennem-
lzeses. Dokumenterne samt ovrig information om de enkelte afdelinger, herunder risici, findes pa jyskeinvest.dk.

3 Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er beskrevet i foregdende afsnit. Foreningen er etab-
leret i Danmark og underlagt dansk ret. Det er derfor en effekt heraf, i det omfang det er muligt, at investorfor-

holdet er underlagt et lovvalg af lovgivningen i Danmark.

Ethvert keb eller salg af andele i foreningens afdelinger vil siledes vare underlagt dansk ret og vaerneting. Dette
betyder, at en retssag skal indbringes for en dansk domstol i henhold til danske retsplejeregler.

Ombkring sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at retmaessig ejerregistrering af andelene som
ethvert andet vaerdipapir skal ske ind eller ud af foreningens vardipapirdepot til eller fra et ejerdepot. Depotfo-
ring antages at vare i et dansk depotforende kreditinstitut, typisk Jyske Bank A/S.

Som udgangspunkt skal ethvert kob eller salg foregé via foreningens vardipapirhandler Jyske Bank, med undta-
gelse af handler i kontoforende afdelinger. Der er ikke andre sarlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opna flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenotere.

Investorer opfordres til at soge individuel radgivning om egne investerings- og skattemaessige forhold.

4 Foreningens navn, adresse og registreringsnummer

Kapitalforeningen Jyske Portefolje
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

TIf, (+45) 89 89 25 (0

Fax (+45) 89 89 65 15

Mail jyskeinvest@jyskeinvest.dk
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Hjemmeside www.jyskeinvest.dk
Foreningen er stiftet den 9. februar 2006 med godkendelse fra Finanstilsynet den 23. maj 20006.

Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 24020 (tidligere 19002) og CVR-nr. 29520992 i Erhvervs-
styrelsen.

5 Foreningens formal

Foreningens formal er efter vedtegternes bestemmelser herom fra en eller flere investorer at skabe et afkast til
foreningens investorer ved investering 1 likvide midler, herunder valuta, eller finansielle instrumenter omfattet af
bilag 5 til lov om finansiel virksomhed. Foreningen har afdelinger, der som led 1 deres investeringsstrategi kan

geare deres balance inden for de nedenfor fastsatte rammer.

Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue.

6 Afdelingerne

Afdelingerne i foreningen er selvstendige enheder, hvad angir heftelse. Visse afdelinger er opdelt i andelsklasser,
som det ses under beskrivelse af afdelingen og af bilag 1. Som udgangspunkt vil beskrivelser for afdelinger og
anvendelse af begrebet “afdeling” ogsa omfatte andelsklasser i det omfang, det er foreneligt med lovgivningen.
Denne del af Investoroplysninger angér afdelingen Alternativer KL. Foreningen har derudover andre afdelinger.

Disse er omtalt i sarskilt Investoroplysninger.
Afdelingernes ISIN, LEI, SE-nr. og FT-nr. fremgar af bilag 1.
Afdelingernes oprettelsesdato fremgiér af bilag 2.

Afdelingerne er alle certifikatudstedende. Det fremgir af bilag 3, om den enkelte afdeling er akkumulerende eller
udloddende og hvorvidt afdelingen har markedsforingstilladelse til detailinvestorer.

Afdelingernes risikoeksponeringer fremgar af bilag 4.

Afkast for afdelingerne og benchmark med femars historiske afkast fremgir af bilag 8. Bemerk at historiske af-
kast ikke er en garanti for fremtidige afkast.

Afdelinger med betegnelsen KL som den sidste del af deres navn angiver, jf. vedtegterne, at bestyrelsen i for-
eningen er bemyndiget til at traeffe beslutning om etablering af andelsklasser.

Akk eller udl i navnet pa en afdeling angiver om afdelingen er akkumulerende eller udloddende. ”Akk” betyder
akkumulerende og ”udl” udloddende.

Andelsklassen PM Alternativer er tilgaengelig for investorer, der har indgaet aftale om portefoljepleje med Jyske
Bank A/S, og beviser 1 andelsklassen ma alene erhverves til de depoter, som er omfattet denne aftale. Andelsklas-
sen ma derudover erhverves af investorer, som har indgéet en aftale med Jyske Capital (kapitalforvaltningsomra-
det i Jyske Bank A/S) herom.
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Afdelingernes investeringsmalsztninger er beskrevet individuelt for hver afdeling. De investeringsmassige mal-
satninger inddrages i bestyrelsens evaluering af afdelingernes afkast. I evalueringen inddrages desuden en kon-
kurrentsammenligning.

Foreningen har vedtaget "Politik for integration af baredygtighedstisici i investeringsbeslutninget’, som kan fin-
des pé foreningens hjemmeside.
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6.1 Alternativer KLL

Afdelingen bestir af andelsklasserne

- PM Alternativer

6.1.1 Den typiske investor

Den typiske inve- | Forventet inve- . . .
P , , Satlige vilkir / betingelser
stor investerer for | steringshorisont

. . Tilgengelig for investorer, der har indgaet aftale
Frie midler, pensi- cefolienle d Tyske Bank A/S bevi
onsmidler, virk- om porttefoljepleje med Jyske Ban , 0g bevi-

PM . . ser 1 andelsklassen ma alene erhverves til de depo-
. somhedsskatteord- | Minimum 8 4r
Alternativer ) ter, som et omfattet af denne aftale. Andelsklas-
ningen eller som .
Iskab sen ma derudover erhverves af kunder, som har
selska

indgdet en aftale med Jyske Capital.

6.1.2 Generelt for afdelingens andelsklasser (betingelser for investering)

Andelsklasserne kan kun erhverves af investorer, som:
a) forpligter sig til at investere for hvad der svarer til mindst 100.000 euro
b) skriftligt i et andet dokument end den kontrakt, der skal indgas om investeringsforpligtelsen, erklerer, at
de er bekendt med de risici, der er forbundet med den pataenkte forpligtelse eller investering.

Da afdelingen investerer i illikvide aktiver, har bestyrelsen i foreningen fastsat objektive kriterier for emission og

indlesning af andele samt objektive kriterier for suspension af andele, jf. afsnittet "Emission og indlesning”.

6.1.3 Investeringsstrategi

Afdelingen er aktivt forvaltet.

6.1.4 Investeringsmal

Formalet med portefoljestyringen er at skabe langsigtede positive atkast. Afkastmaélsztningen er et annualiseret!
afkast i intervallet 4 — 6% over den investeringshorisont, som er angivet i afsnittet “Den typiske investor”. I eva-
lueringen af afkast beregnes afdelingens afkast efter omkostninger til aktiv forvaltning. Omkostninger hertil
fremgar af bilag 7.

6.1.5 Investeringspolitik

6.1.5.1 Risikoprofil

Afdelingen er kendetegnet ved hoj risiko.

Generelt inddeles foreningens afdelinger 1 tre kategorier med hensyn til risiko, tre risikoprofiler; lav, mellem og
hoj.

! det langsigtede afkast omregnet til arlige afkast
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- Afdelinger med lav risikoprofil er typisk kendetegnet ved smé forventede udsving i afkast og mindre fol-
somhed over for risikofaktorer sa som likviditetsrisiko, valutarisiko o.l. Lav risiko er ikke det samme som
en risikofri investering. Selv i den lave risikoprofil kan der forekomme udsving i afkast.

- Afdelinger med mellem risikoprofil er typisk kendetegnet ved moderate forventede udsving i afkast som
dog i perioder kan vaere af en vis storrelse. Der ma forventes en vis grad af felsomhed over for risikofak-
torer si som likviditetsrisiko, valutarisiko o.l.

- Afdelinger med hoj risikoprofil er typisk kendetegnet ved store forventede udsving i afkast og en hoj
grad af folsomhed over for flere risikofaktorer sd som likviditetsrisiko, valutarisiko o.l.

Yderligere informationer om risikofaktorer og risikoeksponeringer findes i afsnittet ’Generelt om risikofaktorer

og risikostyring” og bilaget “Risikoeksponeringet”.
6.1.5.2 Investeringsomrade og fremgangsmade

Afdelingens midler investeres i likvide og illikvide alternativer og likvide danske obligationer. Implementeringen
af de underliggende investeringer vil typisk blive foretaget via eksterne forvaltere. Der kan lobende tilfojes eller

fjernes investeringer fra portefoljen. Der kan ogsa forekomme skifte af underliggende eksterne forvaltere.

Der kan investeres i investeringsfonde samt investeringsselskaber, likvide obligationer og noterede og unoterede
selskaber. Der kan foretages bade direkte investeringer samt indirekte via investering i andre investeringsfonde,
afledte finansielle instrumenter og strukturerede obligationer.

Der investeres i alternativer som typisk omfatter de investeringer, der ikke har en afkastprofil som almindelige
aktie- og obligationsinvesteringer eller kontantplacering, og som desuden ikke forventes at vare korreleret med
disse.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa ikke-dackket basis og afdelingen kan benytte sig af
“hedge” strategier og investere i hedgefonde som indeholder gearing og dermed oger bruttoeksponeringen.

Afdelingens illikvide investeringer vil soge eksponering mod eksempelvis unoterede aktier, ejendomme, infra-

struktur eller andre fysiske aktiver.
Afdelingens investeringer kan vare koncentreret pa nogle tungtvejende udstedere og udstedelser.

Der fores en aktiv valutastrategi og der tages siledes aktivt stilling til valutacksponeringen i forbindelse med pot-

tefoljeplejen.

Allokeringen i fonden anses for at vare af strategisk karakter (langsigtet). Der vil siledes ikke blive forsogt at lave
taktiske allokeringsendringer som folge af endrede afkastforventninger over kortere horisonter. Der kan dog
opsta muligheder fra tid til anden, f.eks. som folge skaevheder forarsaget af store likviditetsbegivenheder, der gor
at allokeringen i en kortere eller lengere periode afviger fra det strategiske allokeringsmal.

Afdelingen kan optage lin og anvende afledte finansielle instrumenter. Gearing af investeringer er ikke en del af
afdelingens investeringsstrategi, men ldnefaciliteten samt afledte finansielle instrumenter (og heraf afledt gearing)
kan f.eks. bruges til at opna den nedvendige likviditet til at foretage indlosning af investorernes andele, i forbin-

delse med emission af andele, midlertidig finansiering af handler og indgaelse af commitments?.

2 Tilsagn (aftalte forpligtelser) omkring fremtidige investeringer.
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6.1.5.3 Benchmark/ referenceindeks

Benchmark: Intet.

Afdelingen har en absolut afkastmalsetning og derfor ikke et benchmark eller referenceindeks.
6.1.5.4 Instrumenter

- Aktier og andre vardipapirer der kan sidestilles med aktier, herunder depotbeviser vedrorende aktier (fx
ADR og GDR) samt vardipapirer, hvormed der kan erhverves aktier ved tegning, ombytning eller kon-
tant betaling,

- Investeringsselskaber (§19-selskaber)

- Obligationer og andre gaeldsinstrumenter, herunder depotbeviser vedrerende sidanne vardipapirer

- Strukturerede obligationer

o herunder Certifikater, Exchange Trade Note (ETN) og Exchange Traded Commodity (ETC)

- Andele i institutter for kollektiv investering

o herunder Exchange Traded Funds (ETF)

- Indskud i kreditinstitut — kontanter

- Afledte finansielle instrumenter

- Alternative kreditinstrumenter, herunder securitiserede positioner som eksempelvis Collaterilized Loans
Obligation (CLO), Collaterilized Debt Obligation (CDO) og direkte lin.

6.1.5.5 Investerings- og risikorammer

Lovmzassige
- Afdelingen skal til enhver tid overholde reglerne i Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
Beskatning
- Afdelingen er omfattet aktieavancebeskatningslovens § 19.
Veardipapirfinansieringstransaktioner
- Den eneste form for vardipapitfinansieringstransaktion, der mé foretages, er via buy/sell-back-forretning
og sell/buy-back-forretning.

Der er ingen begrensninger i afdelingens andel af unoterede instrumenter.

6.1.5.5.1 Investeringsrammer

Folgende rammer gor sig geldende ved tilfojelse af nye investeringer:
- Minimumsandel af likvide3 eksponeringer pa 25% herunder bade danske obligationer og likvide alternati-
ver og indskud i kreditinstitut - kontanter
- Maksimumandel af semi-likvide* eksponeringer pa 75%
- Maksimumandel af illikvide> eksponeringer pa i alt 40%
o  Maksimalt 30% i alt i illikvide eksponeringer med forventet restlobetid pa mere end 10 ar
o Maksimalt 15% i hver enkel illikvid eksponering med forventet restlobetid pa mere end 10 ar
- For de semi-likvide og illikvide investeringer dekker rammen bdde tilsagn (commitments) og investeret
kapital.

3 Investeringer med minimum manedlig indlesning.

4 Investeringer med minimum 4tlig indlesning.

5 Investeringer som forventelig ikke kan indleses i deres lobetid uden et vasentligt fradrag i kursen. Illikvide eksponeringer
vil typisk vare eksponeringer mod fonde med udleb.
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Der kan indgas tilsagn (commitments) pd maksimalt 20% af afdelingens formue — galdende pa indgielsestids-
punktet.

6.1.5.5.2 Investering i underliggende fonde:

- Underliggende fonde skal vare etableret i EU, Storbritannien eller Nordamerika.
- Ved investering i certifikater, ETN og ETC kan en enkel udsteder maksimalt udgere 5% af formuen.

6.1.5.5.3 Aktier

- Afdelingen foretager ikke direkte short-salg af enkeltaktier.
- Der mi ikke kobes indiske aktier med sektorkode ”’Real Estate™.

6.1.5.5.4 Investeringsselskaber (§19-selskaber)

- Der investeres ikke i §19 selskaber.

6.1.5.5.5 Obligationer

- Renterisikoen i afdelingens obligationsportefolje skal ligge 1 intervallet 0-8 ar.
- Afdelingen foretager ikke direkte short-salg af enkeltobligationer.

6.1.5.5.6  Strukturerede obligationer

- Ved investering i strukturerede obligationer kan en enkel udsteder maksimalt udgere 5% af formuen.
- Der kan investeres i strukturerede obligationer pa bade det regulerede marked eller OTC.

6.1.5.5.7 Ravarer

- Afdelingen investerer ikke direkte i fysiske ravarer eller ravarefutures.

6.1.5.5.8 Andele i institutter for kollektiv investering

- Afdelingen kan investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

For investeringer i andele i eksterne institutter for kollektiv investering gaelder for de underliggende investeringer
folgende afvigelser fra den ovrige investeringspolitik
- Der kan foretages vardipapirudlin.

6.1.5.5.9 Indskud i kreditinstitut - kontanter

Der kan indskydes midler i et kreditinstitut med vedtegtsmassigt hjemsted 1 et land inden for Den Europaiske
Union, i et land, som Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omréde, eller i et andet land, hvis kreditin-
stitutter er underlagt og folger tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at veere mindst lige sd strenge som EU-
reguleringen.

6.1.5.5.10 Afledte finansielle instrtumenter

Der kan anvendes afledte finansielle instrumenter pa dakket og ikke-dakket basis. De afledte finansielle instru-
menter kan omfatte et bredt spektrum af instrumenter, fra f.eks. borsnoterede futures til ikke noterede kontrak-
ter (OTC).

- Der ma ikke anvendes afledte finansielle instrumenter med fysisk levering.

- Afdelingen investerer ikke direkte i CDS og CDS-lignende produkter, optioner og total return swaps.

Afdelingen kan ogséd anvende gearing (investering for lante midler eller anvendelse af derivater) — se serskilt af-
snit herom.
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6.1.5.5.11 Alternative kreditinstrumenter

- Andelen af securitiserede positioner kan maksimalt udgere 15% pa investeringstidspunktet.
6.1.5.5.12 Rammer for gearing

Afdelingen kan anvende gearing. Anvendelse af gearing skal foretages indenfor de rammer, som fremgar af de
gxldende investeringsbegransninger. Gearing kan foretages ved hjlp af derivater, overtrak pa konti hos for-
eningens depotselskab og optagelse af 1an i Jyske Bank A/S.

Gearing af investeringer er ikke en del af afdelingens investeringsstrategi, men lanefaciliteten samt afledte finan-
sielle instrumenter (og heraf afledt gearing) kan f.eks. bruges til at opnd den nedvendige likviditet til at foretage
indlesning af investorernes andele, i forbindelse med emission af andele, til midlertidig finansiering af handler og
indgéelse af commitments®.

- Samlet nettoeksponeringroe!i forhold til formuen: Maks 125%
- Samlet bruttoeksponeringot? forhold til formuen: Maks 500%.

- Optagelse af lan til gearing
o Der kan maksimalt optages lan svarende til 25% af formuen.
o Hele atdelingens egenkapital kan pantszttes som sikkerhed for foreningens forpligtelser, herun-
der for lanoptagelse
o Langiver har ret til at overdrage eller udlane de stillede sikkerheder til tredje mand. Lingiver er
til enhver tid forpligtet il at tilbagelevere sikkerhederne til afdelingen med en frist pa 3 valor-
dage.

Definition af brutto- og nettoeksponering
note 1 Nettoeksponering for en aktivklasse beregnes for hver aktivklasse som markedsvardien af lange po-
sitioner fratrukket den numeriske markedsvardi af korte positioner. Opgorelsen medregner eksponerin-
ger opndet gennem afledte finansielle instrumenter og ikke UCITS-godkendte investeringsfonde. Kon-
tanter medregnes ikke. Den samlede nettoeksponering er summen af nettoeksponering for hver aktiv-
klasse.

- noe2 Bruttoeksponeringen for en aktivklasse beregnes som summen af de numeriske vaerdier af korte og
lange nettopositioner indenfor aktivklassen. Opgorelsen medregner eksponeringer opndet gennem af-
ledte finansielle instrumenter og ikke UCITS-godkendte investeringsfonde. Valutaterminer anvendt til
afdaekning af valutarisikoen medregnes ikke. Den samlede bruttoeksponering beregnes som summen af
de numeriske vardier af alle korte og lange nettopositioner.

6.1.6 Afdelingsspecifik integration af baredygtighedsrisici i investeringsbeslutninger
Baredygtighedstisici er delvist integreret 1 investeringsprocesserne i nogle af de underliggende investeringer.

Afdelingens investeringer er investeringer i andre fonde. I udvzlgelsen af investeringer gennemfores en grundig
due diligence, hvorunder savel forvalteres som fondens baxredygtighedsprofil og integration af

6 Tilsagn (aftalte forpligtelser) omkring fremtidige investeringer.
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bearedygtighedsfaktorer indgar. Som udgangspunkt valges fonde af kapitalforvaltere, der har tilsluttet sig FN’s
Principles for Responsible Investments.

For generel information om bzredygtighedsrisici og den forventede indvirkning pé afdelingens atkast se afsnit
9.2.
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7 Generelt om risikofaktorer og risikostyring

Som investor 1 foreningen far man en lebende pleje af sin investering. Plejen indebaerer blandt andet en hensyn-
tagen til de mange forskellige risikofaktorer pa investeringsmarkederne. Risikofaktorerne varierer fra afdeling til

afdeling.

En af de vigtigste risikofaktorer — og den skal investor selv tage hojde for — er valget af afdelinger. Som investor
skal man vare klar over, at der altid er en risiko ved at investere, og at de enkelte afdelinger investerer inden for
hver deres investeringsomrade uanset markedsudviklingen.

Risikoen ved at investere via forening kan overordnet knytte sig til fire elementer:
- Investors valg af afdelinger
- Investeringsmarkederne
- Investeringsbeslutningerne
- Diriften af foreningen

7.1 Risici knyttet til investors valg af afdelinger

Inden man beslutter sig for at investere, er det vigtigt at fastlegge en investeringsprofil, sd investeringerne kan
sammenszttes ud fra den enkelte investors behov og forventninger. Det er ogsa afgerende, at man er bevidst om
de risici, der er forbundet med den konkrete investering,

7.2 Risici knyttet til investeringsmarkederne

Risici knyttet til investeringsmarkederne er fx risikoen pa aktiemarkederne, renterisikoen, kreditrisikoen og valu-
tarisikoen. Foreningen hindterer risici pd investeringsmarkederne inden for de givne rammer pa hvert af vores
mange forskellige investeringsomréder.

Man skal som investor vaere opmarksom péd nedenstiende risikofaktorer — alt efter den enkelte afdelings investe-
ringsomrade. Denne liste er ikke udtemmende, men indeholder de vasentligste risici for foreningens afdeling.

De specifikke risici, som den enkelte afdeling er omfattet af, fremgar af bilag 4.

Risici ved investering i blandet afdeling med alternativer
Afdelingen er en blandet afdeling, hvilket betyder at afdelingen kan investere i forskellige aktivklasser som aktier,

obligationer samt aktivklasser indenfor alternative investeringer som Private Equity, ravarer, Private Debt, infra-
struktur, ejendomme, hedge fonde, fonde af hedge fonde mv. Afdelingen er eksponeret mod de risici, som blan-
dende afdelinger normalt er eksponeret mod; aktiemarkeds-, sektor-, lande og regions- rente-, kredit-, rente-
spend- og aktivfordelingsrisiko samt risiko ved investering i alternativer.

Aktiemarkedsrisiko

Aktiemarkedsrisiko er risikoen for tab som felge af udsving i aktiekurserne. Udsving i aktier kan vare vz-
sentlige og kan blandt andet vare en reaktion pa selskabsspecifikke, politiske og reguleringsmaessige forhold.
Det kan ogsa vare en konsekvens af sektormaessige, regionale, lokale eller generelle markedsmzessige og
okonomiske forhold.
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Sektorrisiko

Sektorrisiko er risikoen for, at en industrisektor bevager sig sdledes, at det pavirker afkast pa aktieinvesterin-
gerne i afdelingen negativt, enten absolut eller relativt i forhold til benchmark. Sektorrisiko kan fremkomme
som folge af politiske, teknologiske og andre sektorspecifikke drsager, samt af udvikling i de generelle oko-
nomiske forhold.

Lande- og regionsrisiko

Lande- og regionsrisiko er risikoen for, at et eller flere lande udvikler sig sdledes, at det pavirker afkast pa
aktieinvesteringerne i afdelingen negativt, enten absolut eller relativt i forhold til benchmark. Lande- og regi-
onsrisiko kan fremkomme som felge af politiske forhold pa globalt og lokalt plan, reguleringsmassige tiltag,

markedsmassige eller okonomiske forhold.

Renterisifeo

Renterisiko er risikoen for, at renteudviklingen pavirker afdelingens afkast. En stigning i renteniveauet vil
bidrage negativt til afdelingens afkast, og udsvingene vil variere fra region til region og er styret af andringer
1 politiske eller makrookonomiske forhold.

Kreditrisiko

Kreditrisiko er risikoen for, at kreditvaerdigheden pé udstederen falder, sdledes at udstederen vurderes til at
have storre risiko for at ga konkurs. En faldende kreditvurdering vil i forste omgang resultere i tab gennem
oget rentespaend, men fortxller ogsd om sandsynligheden for helt eller delvis at miste det investerede belob i
de enkelte obligationer.

Rentespandrisiko

Udover den generelle renterisiko pévirkes alle obligationstyper af sdkaldt rentespandrisiko, der bestemmes
af bla. kreditvaerdigheden for udstedelsen og hvor likvid obligationen er. En stighing i rentespzndet vil, lige-
som ved en stigning i renteniveauet, bidrage negativt til afdelingens atkast grundet effekten pd den enkelte
obligationsudstedelse.

Securitiserede positioner

Securitiserede positioner er vardipapirer, hvor afkast og tilbagebetaling er baseret pa de betalingsstromme,
der genereres af en underliggende portefolje af aktiver, f.cks. ldn, kreditfordringer eller andre gaeldsforpligtel-
ser. Investering i securitiserede positioner indebzrer en rackke sxrlige risici. Ud over kreditrisikoen pa de un-
derliggende aktiver er investeringen eksponeret mod strukturel risiko, herunder risiko for, at de forventede
betalingsstromme andrer sig. Securitiserede positioner kan vaere komplekse og vanskelige at verdiansxtte,
satligt 1 perioder med finansiel uro eller begranset markedsaktivitet. I saidanne perioder kan likviditeten veere
lav, hvilket kan gore det vanskeligt at kobe eller sxlge positionerne til rimelige priser. Visse securitiserede
positioner er opdelt i forskellige trancher med forskellig prioritet ved tab. Positioner med lavere prioritet kan
vere setligt folsomme over for tab pa de underliggende aktiver og kan 1 varste fald miste hele deres vaerdi.
Afdelingens afkast kan pavirkes negativt af udviklingen i de undetliggende aktiver, zendringer i kreditspaend,
likviditetsforhold eller markedsdeltagernes risikovillighed.

Aktivfordelingsrisiko
Fordelingen mellem aktivklasserne udgor en risikofaktor, da afkastet pa aktier og obligationer kan bevaege
sig forskellig.

Risici ved investering i alternativer
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Afdelingen investerer i alternative investeringer, som kan have et andet atkastmonster end almindelige obli-
gations-, aktie- og valutainvesteringer. Alternative investeringer kan vare komplekse og svare at gennem-
skue. Alternative investeringer kan have storre negative afkast end traditionelle aktivklasser i negative mar-
kedsscenarier og det realiserede atkast kan afgive fra det forventede afkast.

Alternative investeringer kan ogsa vere illikvide, og prisdannelsen kan vere usikker, hvilket oger risikoen for
investorer med kort investeringshorisont.

Naturkatastroferisifo

Investeringer i fysiske aktiver og visse typer af obligationer kan vare eksponeret overfor naturkatastro-
fer. Idet omfang at skaderne og driftstabet ikke kan dakkes via forsikring, vil sidanne naturkatastrofer
pafore investorerne tab.

Politisk risiko

Afkastet af visse investeringer athenger af fx subsidier eller tilladelser, der gives af offentlige myndighe-
der. Bortfalder disse, kan det pavirke det realiserede afkast i forhold til det forventede resultat. I yderste
konsekvens kan andret lovgivning og lignende medforer, at investeringen bliver urentabel og helt ma
afskrives med tab til folge for investorerne.

Juridisk risiko

Investering i alternative aktiver og investeringsfonde kan medfere en risiko for tvister om kontraktfor-
hold eller procesforelse parterne imellem. Udfaldet af en eventuel voldgift eller retssag kan péavirke atka-
stet af investeringen. Spredning pé en reekke forskellige investeringer og forvaltere kan reducere denne
risiko.

Nogleperson risifo

Visse investeringer kan vare afhaengige af noglepersoner med serlig viden eller markedskontakter for at
sikre det bedst mulige afkast. Forlader disse personer af den ene eller anden arsag projektet eller investe-
ringsfonden kan afkastudviklingen afvige vasentligt fra det forventede. I sxrlige tilfeelde ma investerings-
aktiviteten helt indstilles.

Ravarerisiko

Afdelingen kan investere indirekte i rdvarer, og vil derfor veere péavirket af udsving i révareprisen. Prisen
pavirkes af skiftende eftersporgsel og udbud, og selvom det ikke er tilladt for afdelingen at handle og
opbevare rivarer direkte, vil andre faktorer sisom opbevaringsomkostninger, mv. ogsd pavirke priser.
Bade udbud og eftersporgsel af ravarer vil i hoj grad kunne pévirkes af politiske beslutninger samt
makrookonomiske bevagelser.

Dzxkket basis

Afdelingen kan handle derivater pd deekket basis. Nar derivater handles pd deekket basis, ages markedsrisikoen
ikke, men anvendes typisk til at afdeekke eller nedbringe en specifik risiko. Derivater introducerer dog finansie-
rings-, modparts- og basisrisiko.

Modpartsrisiko
Hvis afdelingens derivatkontrakter opnar en positiv markedsverdi i lobet af kontraktens lgbetid, vil modpar-
ten skylde et beleb til afdelingen, svarende til den positive markedsvaerdi. Hvis modparten ikke kan
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tilbagebetale det skyldige belob, vil kontrakten blive annulleret, og afdelingen vil opleve et tab svarende til
det skyldige belob.

Finansieringsrisiko

Hyvis afdelingens investeringsstrategi kraever adgang til lanefinansiering enten direkte eller gennem afledte
finansielle instrumenter, er der en risiko for, at omkostningerne ved at foretage disse forretninger vil stige, at
adgangen til at bruge instrumenterne ophorer eller, at markedsvardien af derivaterne bevager sig ugunstig.
Dette kan bevirke, at en afdelings positioner skal tvangssazlges til ugunstige kurser for at holde derivatkon-
trakerne korende.

Basisrisiko
Basisrisiko er risikoen for, at kursen pé de finansielle instrumenter, der er indeholdt i en afdaekningsstrategi,
bevaeger sig saledes, at afdakning bliver mindre effektiv end forventet.

Ikke-daekket basis
Afdelingen kan handle derivater pd ikke-deekket basis, hvilket betyder, at derivater kan bruges til at forege en eller
flere specifikke risici og introducerer desuden basis-, finansierings-, gearings- og modpartsrisiko.

Modpartsrisiko

Hyvis afdelingens derivatkontrakter opnar en positiv markedsverdi i lobet af kontraktens lobetid, vil modpar-
ten skylde et beleb til afdelingen, svarende til den positive markedsveardi. Hvis modparten ikke kan tilbage-
betale det skyldige belob, vil kontrakten blive annulleret, og afdelingen vil opleve et tab svarende til det skyl-

dige belob.

Finansieringsrisiko

Hyvis afdelingens investeringsstrategi kraever adgang til linefinansiering enten direkte eller gennem afledte
finansielle instrumenter, er der en risiko for, at omkostningerne ved at foretage disse forretninger vil stige, at
adgangen til at bruge instrumenterne ophorer eller, at markedsvardien af derivaterne bevager sig ugunstig.
Dette kan bevirke, at en afdelings positioner skal tvangssaxlges til ugunstige kurser for at holde derivatkon-

trakerne korende.

Basisrisiko
Basisrisiko er risikoen for, at kursen pé de finansielle instrumenter, der er indeholdt i en afdakningsstrategi,

bevaeger sig saledes, at afdaekning bliver mindre effektiv end forventet.

Gearingsrisiko

Afdelingen kan anvende gearing, og derved kan udsvingene i afdelingens afkast bliver forstaerket ift. marke-
dets 1 bade positiv og negativ retning. Gearing kan medfore, at afdelingen kan fa tab, der er storre end den
indskudte kapital 1 afdelingen. Der kan derfor vere risiko for, at afdelingen kan g konkurs, og at investor
taber hele investeringen i afdelingen.

Finansierings- og gearingsrisiko
Investeringsstrategien kan kraeve en linefacilitet, hvilket kan give anledning til finansierings- og gearingsrisiko.

Hvis man ikke har denne adgang, kan det fa konsekvenser for gennemforelsen af investeringsstrategien og likvi-
ditetsstyringen i afdelingen. Ligeledes kan der opsta en risiko for, at positioner skal tvangssalges til ugunstige

kurser, hvis en potentiel lingiver kraver helt eller delvis indfrielse. Under en finansiel krise eller i perioder
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med store indlesninger i afdelingen er der en risiko for, at storrelsen af passiverne (den udnyttede del af lanefaci-
liteten) vil overstige vaerdien af aktiverne.

Risiko ved veerdiansattelse

Ved investering i verdipapirer, som ikke handles pa et reguleret marked, eller som sjaldent handles, kan der vare
en risiko ved fejl i den lobende verdiansattelse. En afdeling, der i udpraget grad investerer i unoterede kapitalan-
dele, md basere sin beregning af indre vardi pd periodiske regnskabsrapporteringer, andre meddelelser og model-
ler. Disse rapporteringer vil som oftest vaere baseret pa beregnede vaerdianszttelser, der er athengige af verdian-
seettelsesmodeller samt skon vedrorende fremtidig indtjening og kontantstrom. Vardiansaxttelsen kan derfor vare
eksponeret til pludselige 2endringer i opadgdende eller nedadgiende retning.

Operationel risiko

Handetering af alternative investeringer kan give anledning til en rekke arbejdsprocesser og varktojer, som er an-
derledes end for traditionelle aktivklasser og som indebzarer operationel risiko. En ikke-udtemmende liste er: sty-
ring af likviditet og pengestromme (fx dividender og kapitalkald fra Private Equity Fonde), modeller til vardian-
sattelse, processer for verdianszttelse (indhentning og validering af NAV etc.), hindtering af kob og salg af illi-
kvide investeringer og den praktiske brug af lanefaciliteter.

Likviditetsrisiko

Siden alle afdelingen handler i finansielle instrumenter, vil der altid vaere en risiko for at afdelingernes positioner
ikke eller kun i begreenset omfang kan omszttes. Denne manglende likviditet kan trakke ud i lengere perioder.
Leaengerevarende illikviditet kan medfore, at afdelingen ikke kan hdndtere emissioner og indlgsninger uden at pa-
virke afdelingens aktivfordeling. Desuden kan lengerevarende illikviditet koblet med store markedsbevagelser,
medfore en usikkerhed om bevisernes veardi. I en afdeling med udpraget grad af investeringer 1 illikvide aktiver
vil afdelingen serligt vaere udsat for likviditetsrisiko. Der vil som oftest vare indfort regler for suspension af ind-
losninger for at sikre lige behandling af investorerne. I sidste ende kan afdelingen blive nedsaget til at suspendere
for indlesning og emission i en kortere eller lengere periode for at beskytte afdelingens investorer.

Valutarisiko

Afdelingen kan pétage sig eksponering i andre valutaer end afdelingens egen, hvilket medforer en risiko for, at
kursen pa disse bevager sig ugunstigt i forhold til afdelingens valuta. Valutabevagelser har en direkte pavirkning
pé afdelingens afkast og indebzrer en betydelig risiko, medmindre formuen kurssikres med valutakontrakter mod
afdelingens valuta.

Nve markeder
Afdelingen kan handle pa ét eller flere af de "nye matkeder", som omfatter de fleste lande i Latinamerika, Asien

(dog ikke Japan, Hongkong og Singapore), Dsteuropa, Mellemosten og Afrika. Investeringer pa de nye markeder
er forbundet med de samme risici, som findes i de udviklede markeder, men der er dog ogsa yderligere risici, der
primert vil veere at finde i de nye markeder. Landene kan vere kendetegnet ved politisk ustabilitet, relativt usikre
finansmarkeder, relativ usikker okonomisk udvikling og et aktie- og obligationsmarked som ikke er fuldt udviklet.
Et ustabilt politisk system indebarer en oget risiko for pludselige og grundleggende omvzltninger inden for oko-
nomi og politik. Korruption er udbredt i flere af de nye lande. For investorer kan dette eksempelvis bevirke, at
aktiver nationaliseres, at radigheden over aktiver begranses, eller at der indfores statslige overvignings- og kon-
trolmekanismer. Valutaer, aktier og obligationer fra de nye markeder er ofte udsat for store og uforudsete ud-
sving. Nogle lande har enten allerede indfert restriktioner med hensyn til udfersel af valuta og handel med aktier
og obligationer — eller kan gore det med kort varsel. Disse risici vil veere til stede, nir udbyderen af et instrument

har forretningssted eller driver storstedelen af sin virksomhed i et sddant land.
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Udtrakningsrisiko
Afdelingen kan handle konverterbare obligationer, som giver lantager mulighed for at fortidsindfri deres geld til

kurs 100. Denne mulighed udgor en risiko for afdelingen, da andelen af lintagere, der udnytter denne mulighed,
vil pavirke obligationernes vaerdi. Konverterbare obligationer vil desuden klare sig datligere i volatile perioder
end andre typer obligationer.

Aktiv forvaltning
Afdelingen er aktivt forvaltet, og i afdelingen udvzlges derfor aktivt de bedste investeringer inden for de gal-

dende investeringsbegransninger. Malet er at opna et afkast, der svarer til afkastmalsetningen. Investeringsbe-
slutningerne kan dog vise sig forkerte og kan resultere i et lavere afkast end afkastmalszetningen. Ligeledes inve-
steres der i specielle strategier som i perioder kan komme i modvind grundet politiske forhold, markedsforhold,
strukturelle forhold, investorpraferencer mv.

Modelrisiko

Afdelingen kan anvende modeller til bl.a. portefoljekonstruktion og vaerdianszttelse. Udover den operationelle

risiko ved at festne lid til en algoritme, er der ogsa risici involveret ved at bruge algoritmer bygget pa tendenser
og monstre fundet pd baggrund af historiske data og adferdsmenstre. Sidanne tendenser og menstre har ingen
garanti for at gentage sig 1 fremtiden, og risikoen er derfor, at modellernes forudsigelser ikke holder, hvilket kan
medfore et lavere afkast.

Koncentrationsrisiko

Afdelingens investeringsstrategi eller univers medforer, at investeringerne vil vare koncentreret pd f4 og meget
tungtvejende udstedere. Det betyder, at den udstederspecifikke risiko er storre end eksempelvis en bred global
portefolje.

Generelle risikofaktorer

Afdelingen har folgende generelle risici, som gar igen i alle afdelinger.

Geografisk risifo

Enhver afdeling har en eksponering i finansielle instrumenter fra enten ét eller flere lande eller regioner,
hvilket medferer en risiko, for at dette land eller denne region medvirker til et fald i afdelingens afkast. For
eksempel kan de finansielle markeder i den pigeldende region eller land blive udsat for szrlige politiske, re-
guleringsmassige og makroskonomiske forhold, som kan pavirke vardien og atkastet af afdelingens investe-

ringer i disse omrader.

Risiko ved pengeindestiende
En del af alle afdelingernes formue vil altid vere placeret som kontantindestiende eller aftaleindskud i et
pengeinstitut. Dette indebaerer ogsé en risiko for at pengeinstituttet gar konkurs, hvilket vil medfere et tab

for foreningen.

Depositarrisiko

Alle afdelinger har tilknyttet en depositar, som har til opgave at opbevare afdelingens vardipapirer. Deposi-
taren patager sig med denne opgave ogsa et ansvar for de finansielle instrumenter, som de opbevarer. Depo-
sitaren er dog ikke juridisk ansvarlig sdfremt tab skyldes en ekstern hendelse, som depositaren ikke med ri-
melighed kunne forventes at have kontrol over, og hvis konsekvenser ville have veret uundgaelige, ogsa selv
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om depositaren havde truffet alle rimelige forholdsregler. Der er derfor en risiko for, at veerdier forsvinder,
og risikoen for dette vil foreges med usikkerheden af de politiske og juridiske forhold i de enkelte lande.

Udstederspecifik risiko

For alle verdipapirer, som ikke er derivater, er markedsvardien koblet op mod en forventet indtjening af
udsteder. Lovgivnings-, konkurrence-, markeds- og likviditetsmzssige forhold samt forskydninger pa valuta-
markederne vil pavirke udsteders indtjening og dermed markedsvardien af vardipapiret. Markedsvaerdien pa
vardipapiret kan derfor svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast, som er forskelligt
fra markedet. Udstederen kan ogsé gi konkurs, og sé vil hele eller dele af investeringen veare tabt.

Juridisk/ regulatorisk risiko

Afdelingerne er alle og enkeltvis underlagt sxrlig lovgivning og regulering, der kan pavirke afdelingens om-
kostninger til administration eller mdden, hvormed portefolje managers investerer formuen. Sidanne eks-
terne tiltag kan péavirke afkastet, og er derfor ensbetydende med en risiko, som ikke kan nedbringes.

Afviklingsrisiko
Afviklingsrisiko er risikoen for, at en handelsmodpart ikke leverer det handlede aktiv eller afregningsbelob til
afdelingen i forbindelse med afviklingen af en handel.

Beredygtighedsrisiko

Ved baredygtighedsrisiko forstis en miljomaessig, social eller ledelsesmassige begivenhed eller omstendig-
hed, som, hvis den opstar, kan have en faktisk eller potentiel vasentlig negativ indvirkning pd vardien af en
investering. I afsnit 9.4 findes en uddybning af begrebet baredygtighedsrisiko og en beskrivelse af hvordan
der arbejdes med baredygtighed 1 investeringsprocesserne og 1 risikostyringen. Beredygtighedsrisiko kan
have et overlap med andre risikofaktorer, for eksempel udstederspecifik risiko.

7.3 Risici knyttet til investeringsbeslutningerne

Investeringsprocessen har stor betydning for afkastet, og der vil vare perioder, hvor vores investeringsprocesser
ikke vil bidrage til opnaelse af de afkastmaessige malsatninger. Fx kan der vare perioder, hvor den made porte-
foljemanageren udvalger afdelingens investeringer pa ikke fungerer, eller hvor investeringer med et bestemt ka-
rakteristikon, der normalt regnes for positivt, ikke klarer sig godt. Vores evne til at identificere investeringer er
afgorende for afkastet i afdelingen. I investeringsprocessen kan indga modeller og subjektive skon af investe-
ringsmuligheder. Der kan indtraffe endringer i de underliggende markeder, de generelle okonomiske og politiske
forhold og hos de forvaltere der investeres 1. De @ndringer kan affode ndringer i investeringsprocessen og kan
lede til perioder med afkast som ikke lever op til afkastmalsaetningerne.

7.4 Risici knyttet til driften af foreningen

For at undga fejl 1 driften af foreningen er der fastlagt en lang raekke kontrolprocedurer og forretningsgange, som
reducerer risikoen for fejl. Der arbejdes hele tiden pi at udvikle systemerne, og vi straber efter, at risikoen for
menneskelige fejl bliver reduceret mest muligt. Der er desuden opbygget et ledelsesinformationssystem, som sik-
rer, at der lobende folges op pa omkostninger og afkast. Vi gor jevnligt status pa afkastene. Er der omrader, som
ikke udvikler sig tilfredsstillende, vurderer vi, hvad der kan gores for at vende udviklingen.

Foreningen er desuden underlagt kontrol fra Finanstilsynet og en lovpligtig revision ved en revisor, der er valgt
af generalforsamlingen. Her er risici og kontroller i hojsadet.
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Pa it-omréidet legges stor vagt pd data- og systemsikkerhed. Der er udarbejdet procedurer og beredskabsplaner,
der har som mdl inden for fastsatte tidsfrister at kunne genskabe systemerne i tilfxlde af storre eller mindre ned-

brud. Disse procedurer og planer afproves regelmaessigt.

Ud over at administrationen i den daglige drift har fokus pa sikkerhed og pracision, nir opgaverne loses, folger
bestyrelsen med pa omrddet. Formalet er bdde at fastlegge sikkerhedsniveauet og sikre, at de nodvendige res-
sourcer er til stede 1 form af medarbejdere, kompetencer og udstyr.

7.5 Effektive portefoljeforvaltningsteknikker og forvaltning af sikkerhedsstillelser

Samtlige afdelinger kan foretage vardipapirfinansieringstransaktioner, forstiet som vaerdipapirudlan, buy/sell-
back-forretning og sell/buy-back-forretning, genkobsaftaler eller margenlin, samt total return swaps, inden for
de rammer der er i overensstemmelse med de enkelte afdelingers investeringsunivers og de til enhver tid gal-
dende regler pa omradet, som en del af den almindelige formuepleje. Buy/sell-back-forretning og sell/buy-back-
forretning og vardipapirudlin anvendes som led i den almindelige formuepleje, nér det vurderes i investorernes
interesse.

Der foretages aktuelt ikke vardipapirudlin i nogen af afdelingerne.
Afdelingerne indgér kun aftale om buy/sell-back-forretning og sell/buy-back-forretning pa obligationer.

Definitioner
Veardipapirudlan omfatter de transaktioner, hvor afdelingen overdrager (udldner) vaerdipapirer til en lintager be-
tinget af, at lantageren vil tilbagelevere verdipapirer af samme type pi et senere bestemt tidspunkt, eller nar afde-

lingen anmoder herom.

Ved buy/sell-back-forretning og sell/buy-back-forretning forstis en transaktion, hvorved en afdeling keber eller
salger vaerdipapirer med aftale om henholdsvis at szlge eller kobe vardipapirerne af samme type tilbage til en

nermere angiven pris pa et senere tidspunkt.

Ved en genkobsaftale forstds en aftale, hvorved en afdeling overdrager vardipapirer, nir aftalen ikke giver mod-
parten mulighed for at overdrage eller pantsatte et bestemt vardipapir til mere end en modpart ad gangen med
forbehold af forpligtelse til at tilbagekobe dem, eller andre vardipapirer af samme type til en nermere angiven
pris pa et senere tidspunkt, der er eller bliver naermere angivet af overdrageren.

Margenlan er defineret som en transaktion, hvorved en modpart yder kredit i forbindelse med keb, salg, overfor-
sel af eller handel med verdipapirer. Margenldn omfatter dog ikke andre lan, som er sikret ved sikkerhedsstillelse
i form af vardipapirer.

Ved “total return swap” forstds en derivataftale, hvis gennemforelse ikke finder sted pé et reguleret marked eller
tilsvarende, hvorved det samlede okonomiske resultat, herunder indtegter fra renter og gebyrer, gevinster og tab

som folge af prisudsving og kredittab, af en referenceforpligtelse overdrages til en anden modpart.

Veardipapirer, der er udlant, skal til enhver tid kunne tilbagekaldes. Ligeledes skal vardipapirudlinsaftaler til en-
hver tid kunne bringes til opher, nir foreningen ensker det. Vaerdipapirer, der indgar i aftaler om buy/sell-back-
forretning og sell/ buy-back-forretning, skal til enhver tid kunne tilbagekaldes. I forbindelse med aftaler om
sell/buy-back-forretning skal foreningen til enhver tid kunne tilbagekalde det fulde kontantbelob eller bringe
sell/buy-back-forretning til opher til markedsveardi.
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Afdelingernes brug af verdipapirfinansieringstransaktioner

Foreningens afdelinger kan maksimalt indgd verdipapirudlinsaftaler og/eller anvende buy/sell-back-forretning
og sell/buy-back-forretning og genkobsaftaler eller margenlin for en veerdi svarende til 20% af den relevante af-
delings forvaltede aktiver, som kan udlines fraregnet kontanter og likvide midler.

De enkelte afdelinger forventer at indgé aktielinsaftaler og/eller anvende afledte finansielle instrumenter for en
vardi, der varierer i forhold til markedssituationen.

Der kan kun indgas verdipapirfinansieringstransaktioner med modparter, der er hjemmehorende i et EU-land

eller underlagt EU-lovgivning. Alle modpatter skal minimum have en investment grade rating.

Sikkerhedsstillelse
Der ma udelukkende modtages sikkerhedsstillelse i form af kontanter, som kun ma anbringes som indskud i et

kreditinstitut med vedtegtsmessigt hjemsted i et land indenfor Den Europeaiske Union, i et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade eller et andet land, hvis kreditinstitutter er underlagt og folger
tilsynsregler, som Finanstilsynet anser for at vaere mindst lige sd strenge som EU-reguleringen. Sikkerhedsstillelse
vardiansattes baseret pa aktivtype, udsteder, lobetid og likviditet. Kontanter vardiansettes til 100%.

Modtagne aktiver i forbindelse med verdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps og modtaget sik-
kerhed opbevares i depot eller pa konto hos depositaren.

Genanvendelse af sikkerhedsstillelse
Modparten kan genanvende sikkerhedsstillelse hvis folgende 2 punkter er opfyldt:

a) At den part, der stiller sikkerheden, er blevet behorigt underrettet af modtageren af sikkerheden om de risici
og konsekvenser, der kan vare forbundet med at give samtykke til at anvende denne slags sikkerhedsstillelse, og

b) At den, der stiller sikkerheden, pd forhand har givet udtrykkeligt samtykke ved sin underskrift (skriftligt eller
péd anden made der retligt kan sidestilles hermed) til en aftale om sikkerhedsstillelse, som indebzrer ret til genan-
vendelse.

Derudover er folgende betingelser gzeldende:

a) Genanvendelse skal ske i overensstemmelse med betingelserne i aftalen om sikkerhedsstillelse, og

b) De finansielle instrumenter, der modtages i henhold til en aftale om sikkerhedsstillelse, skal overfores fra kon-
toen tilherende den part, der stiller sikkerheden.

Afkastet af verdipapirfinansieringstransaktioner
Afkastet af verdipapirfinansieringstransaktioner og total return swaps tildeles de relevante afdelinger.
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8 Endring af investeringsstrategi, investeringspolitik og/ eller risikorammer og

ansvarlig investeringspolitik

8.1 /AEndring af investeringsstrategi og/eller investeringspolitik

Afdelingens overordnede investeringspolitik og risikoprofil fremgar af vedtaegterne og kan derfor kun andres

ved at folge proceduren for en vedtegtsendring.

Gennemforelsen af ovrige vaesentlige 2endringer i investeringsbegransninger og investeringspolitik skal besluttes
af bestyrelsen. Ved planlagte vasentlige andringer skal Finanstilsynet underrettes snarest muligt og som udgangs-

punkt 1 mined for @ndringerne gennemfores.

Ved uforudsete vasentlige a2ndringer skal Finanstilsynet orienteres straks efter at @ndringen er sket.

8.2 Endring af risikorammer

For at fastholde afdelingernes risikoprofil, er der fastsat risikorammer, der kan @ndres af forvalters eller forenin-
gens bestyrelse, uden at afdelingernes overordnede investeringspolitik eller risikoprofil bliver zendret. Andrin-

gerne offentliggores pd hjemmesiden jyskeinvest.dk.

8.3 Tilladelige afvigelser fra de numeriske risikorammer

Bestyrelsen tillader, at de numeriske risikorammer, jf. ovenfor, ma afviges uden investorernes forudgiende un-
derretning i forbindelse med en samlet emission eller indlesning pa mere end 10% af formuen. Afvigelsen ma
maksimalt forekomme i en periode pa 8 bankdage efter emissions- eller indlgsningsdatoen (tilpasningsperioden).
Afdelingerne ma ikke aktivt pitage sig yderligere risiko i tilpasningsperioden, end den risiko indlesningen eller
emissionen har foranlediget. Tilpasningsperioden sikrer, at afdelingernes investeringsaktivitet ikke pavirker kurs-
dannelsen pa en ugunstig made, set med investorernes ojne. Dette opfattes ikke som en overskridelse af forenin-
gens samlede risiko ramme. Afvigelserne tillades af hensyn til investorerne, da en kortere tilpasningsperiode kan
betyde, at afdelingens investeringsaktivitet pavirker kursdannelsen pa en ugunstig made, set med investorernes

ojne.

9 Baredygtighedsrelaterede oplysninger

I henhold til forordning (EU) 2020/852 (’Taksonomiforordningen”) er vi forpligtet til at informere om, at de
investeringer der ligger til grund for dette finansielle produkt, ikke tager hojde for EU-kriterierne for miljemzes-
sigt baredygtige okonomiske aktiviteter.

9.1 Politik for ansvarlig og baeredygtig investering

Foreningen ser det som sin primeare opgave og ansvar at optimere investorernes afkast bedst muligt men ogsa at
tage samfundsansvar i forbindelse med investeringer og fremme baredygtighed igennem ansvarlige og baredyg-

tige investeringer.

Foreningen har vedtaget "Politik for ansvarlig og baredygtig investering', som kan findes pa foreningens hjemme-
side.
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9.2 Integration af baredygtighedsrisici

Ifolge forordningen (EU) 2019/2088 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjeneste-
ydelser ("Disclosureforordningen”) er vi forpligtet til at offentliggore méiden, hvorpé bzredygtighedstisici inte-
greres 1 vores investeringsbeslutninger samt en vurdering af de sandsynlige indvirkninger, som baredygtighedsti-

sici kan have pa afkastet.

Ved baredygtighedsrisiko forstis en miljemassig, social eller ledelsesmeassige begivenhed eller omstendighed
(ESG-risiko), som, hvis den opstir, kan have en faktisk eller potentiel vasentlig negativ indvirkning pa verdien af

en investering.

Miljemassige risici kan opsta som konsekvens af et selskabs forurening sd som store olie- eller kemikalieudslip til
jord, vand eller luft. Et andet eksempel pa miljemassige risici er klimarisici, som overordnet inddeles i kategori-
erne transitionsrisici og fysiske risici.

Transitionsrisici kan opsta i omstillingen til en lav-emissionsekonomi. Disse risici kan komme til udtryk pa for-
skellige mdder, f.cks. som konsekvens af 2endringer i politiske tiltag som egede afgifter pa emissioner, markante
teknologiskift eller endret forbrugeradfaerd, hvor forbrugerne aktivt fravalger klimabelastende produkter.

Fysiske risici kan blandt andet relateres til:
- Flere pludselige og mere ekstreme vejrthandelser, f.eks. hedebolger, oversvemmelser, ildebrande og
storme
- Vedvarende skift i klimaet, f.cks. @ndringer i nedber og eget vandstand
- Tab af okosystemer, f.cks. orkendannelse, vandmangel, forringelse af jordkvalitet eller havets okosyste-
met.

Fysiske risici kan potentielt give anledning til finansielle tab pa investeringer, f.cks. gennem tab pd selskabers fysi-
ske aktiver, svaekket vakst og forringet gaeldsserviceringsevne i udsatte lande.

Eksempler pa ovrige baeredygtighedstrisici kan vare sociale risici, som kan opstd som konsekvens af problemati-
ske sociale forhold f.eks. overtradelse af menneskerettigheder, darlige arbejdsvilkar, bornearbejde, sundheds-

sporgsmal, ulighed og diskrimination. Det kan ogsd vare ledelsesrelaterede risici som kan opstd ved problemati-
ske personale og ledelsesmassige forhold, som f.eks. korruption, interessekonflikter og kritisable skatteforhold.

Afdelingen folger Jyske Invests Politik for ansvarlig og beredygtig investering, og integrerer baredygtighedsrisici
i overensstemmelse hermed.

Afdelingerne i foreningen er eksponeret mod baredygtighedstisici, Derfor er vurdering af baredygtighedstisici et
integreret element i afdelingernes investeringsbeslutninger. Hvordan baredygtighedsrisici integreres i investe-
ringsprocesserne er beskrevet for hver afdeling. Beredygtighedsrisici er indlejret blandt de ovrige risikofaktorer
og integreret i afdelingernes risikoprofil.

I investeringsanalysen anvendes varktojer og datagrundlag fra flere eksterne dataleveranderer til vurdering af bea-
redygtighedsrisici.

Konsekvenserne af baredygtichedstisici varierer pa tvaers af selskaber, sektorer, markeder og aktivklasser. Visse
selskaber, sektorer og markeder har en hej grad af eksponering mod baredygtighedsrisici og dermed potentielt
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en forhojet risiko for finansielle tab. Energiselskaber er f.eks. kendt som en stor udleder af drivhusgasser og kan
blive genstand for et storre regulatorisk pres, og derfor kan disse investeringer reprasentere en forhojet risiko for

finansielle tab.

Foreningen har vedtaget "Politik for integration af baredygtighedstisici i investeringsbeslutninget’, som kan fin-

des pé foreningens hjemmeside.

En vurdering af baredygtighedsrisicis sandsynlige pavirkning pa afkastet af de underliggende investeringer ses i
tabellen nedenfor.

Baredygtighedsrisicis sandsyn-
Afdeling lige indvirkning pa afkast af un-
derliggende investeringer

Alternativer KL Stor

Der er en vis usikkerhed forbundet med vurderingen af forventet pavirkning pa afkast, da kvaliteten og omfanget
af beeredygtighedsdata er begranset.

10 Oplysninger om risikostyring, risikoprofil, gearingsniveau mv.

Investorer vil regelmessigt fa information om andelen af illikvide papirer, som er omfattet af sarlige foranstalt-
ninger, nye ordninger til styring af likviditeten og den aktuelle risikoprofil og risikostyringssystemer. Safremt en
afdeling benytter sig af gearing, oplyses desuden @ndringer i maksimalt gearingsniveau m.v. og det totale belob

afdelingen er gearet med.

Oplysningerne vil indgd i eksisterende rapporteringer, som offentliggores kvartalsvist pa hjemmesiden jyskein-

vest.dk, eller nerverende dokument.

Ved overskridelse af investeringspolitikken, risikoprofilen eller risikorammer offentliggores overskridelsen ved en
ckstraordinar opdatering af eksisterende rapporteringer, senest 8 hverdage efter overskridelsen har fundet sted.

11 V=rdiansaxttelse og fastsattelse af den indre vaerdi

Det fremgir af foreningens vedtegter, at vardien af foreningens formue (aktiver og forpligtelser) verdiansattes
(indregnes og males) i henhold til kapitel 6 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forordning
nr. 231/2013/EU. Verdianszttelsen af afdelingen Alternativer KL kan indbefatte brug af modeller og skon i det
omfang afdelingen har aktiver og forpligtelser, der er svare at vardiansatte. Den indre vardi for en afdeling be-
regnes ved at dividere formuens vardi pd opgerelsestidspunktet, jf. stk. 1 med antal tegnede andele i afdelingen.
Den indre vardi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pa opgorelsestidspunktet opgjorte del
af afdelingens formue, der svarer til den del af fzllesportefoljen, som andelsklassen oppebzrer afkast af, korrige-
ret for eventuelle klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele
i andelsklassen.

Forvalteren af foreningen oplyser om vardiansxttelsen og beregning af den indre vardi ved enten at sende oplys-
ningerne til hver enkelt investor eller gore oplysningerne tilgengelige pa hjemmesiden jyskeinvest.dk.
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12 Emission og indlgsning

12.1 Emission

Bestyrelsen i foreningen har fastsat folgende kriterier for emission i afdelingen:

- emission kan kun ske den forste bankdag i mineden

- anmodning om emission skal ske senest den 15. 1 en méned eller seneste bankdag forinden hvis den 15.
ikke er en bankdag.

- overstiger summen af alle investorers anmodninger om emission 10% af afdelingens formue (opgjort i
miéneden forud) i én maned, kan anmodningen delvist blive afvist og alle anmodninger afregnes pro rata
eller,

- overstiger summen af alle investorers anmodninger om emission 25% af afdelingens formue malt over
de seneste 12 méneder (opgjort i mineden forud for de seneste 12 maneder), kan anmodningerne helt
eller delvist blive afvist. Hvis anmodningen afvises delvist, afregnes alle anmodninger pro rata.

Foreningen kan i investorernes interesse midlertidigt udsztte emission af andele.
Indtredelsesomkostningernes sammensatning og maksimale storrelse fremgir af bilag 5.
Der henvises i ovrigt til afsnittet vedrorende salgs- og kebspriser under punktet Depositar.

Indtreedelsesprisen fastsattes ved at anvende "Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af emissi-
ons- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele m.v. til den indre vaerdi opgjort pa emissionstids-
punktet efter samme principper, som anvendes i drsrapporten. Der anvendes de samme principper som i arsrap-
porten, dvs. at formuens vardi pa emissionstidspunktet deles med den nominelle vaerdi af tegnede andele med
tilleg af et belob til dekning af udgifter ved kob af instrumenter og nedvendige omkostninger ved emissionen,

herunder administration, trykning og annoncering.

Nar indtreedelsesprisen er fastsat efter ovenstiende principper, foretages der kutymemassig kursafrunding
i overensstemmelse med ticksizes som fremgar af Nasdaq Nordic Market Model.

12.2 Indlesning

P34 en investors forlangende skal foreningen indlese investorens andele i foreningen. Bestyrelsen i foreningen har
fastsat folgende kriterier for indlesning i afdelingen:

- indlesning kan kun ske den forste bankdag i mdneden

- anmodning om indlesning skal ske senest den 15. i en médned eller seneste bankdag forinden hvis den 15.
ikke er en bankdag.

- afregning i forbindelse med indlosning kan ske indtil 30 bankdage efter indlasningen.

- overstiger summen af alle investorers anmodninger om indlesning 10% af afdelingens formue (opgjort i
méneden forud) i én maned, kan anmodningen delvist blive afvist og alle anmodninger afregnes pro rata
eller,

- overstiger summen af alle investorers anmodninger om indlesning 25% af afdelingens formue (opgjort i
miéneden forud for de seneste 12 maneder, kan anmodningerne helt eller delvist blive afvist. Hvis an-
modningen afvises delvist, afregnes alle anmodninger pro rata.

Foreningen kan i investorernes interesse midlertidigt udsatte indlosning af andele.
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Herudover kan foreningen forlenge opsigelsesfristen og dermed udsztte afregningen af anmodninger om indlos-
ninger i indtil 30 bankdage:

- nir foreningen ikke kan fastsatte den indre veerdi pd grund af forholdene pd markedet, eller

- nir foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne forst kan fastsxtte udtreedelsesprisen, nir

foreningen har realiseret de nodvendige aktiver til indlosning af andelene.
Udtredelsesomkostningernes sammensztning og maksimale storrelse fremgar af bilag 6.
Der henvises i ovrigt til afsnittet vedrorende salgs- og kebspriser under punktet Depositar.
Udtradelsesprisen fastsattes ved at anvende "Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgorelse om beregning af emissi-
ons- og indlesningspriser ved tegning og indlesning af andele m.v. til den indre vaerdi opgjort pa indlesningstids-

punktet efter samme principper, som anvendes 1 drsrapporten.

Nir udtreedelsesprisen er fastsat efter ovenstiende principper, foretages der kutymemaessig kursafrunding i over-

ensstemmelse med ticksizes som fremgir af Nasdaq Nordic Market Model.

13 Likviditetsstyringsveaerktajer

Foreningen kan aktivere likviditetsstyringsvarktojer med henblik pé at handtere emissions- og indlesningspres og
beskytte investorernes interesser under ekstraordinere markedsforhold og med henblik pa at facilitere tilstrackke-
lig likviditet og beskyttelse af investorernes interesser under almindelige markedsforhold, sdledes at emissioner og
indlesninger ikke uretmaessigt stiller andre investorer dérligere. Likviditetsstyringsvarktojer kan anvendes, nir det
af foreningen vurderes noedvendigt for at beskytte afdelingens likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af in-

vestorer samt undga, at afdelingens aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.

For alle afdelinger omfattet af disse investoroplysninger er der ud over udsattelse af tegning, tilbagekeb og ind-
losning, som er beskrevet i afsnittet "Lobende emission” og afsnittet ’indlesning”, valgt, at der kan benyttes ind-

losningsgates, forlengelse af opsigelsesfrist, dual pricing og anti-dilution-opkravning,.

- Indlesningsgate, i perioder, men ikke begrenset til, med markedsstress eller situationer, hvor likvidi-
teten i en afdelings aktiver er vaesentligt forringet, eller ved betydelige enkeltstiende eller kumulative
indlesninger, kan retten til indlosning midlertidigt eller delvist begranses.

- Forlengelse af opsigelsesfrist, 1 perioder, men ikke begranset til, med markedsstress, perioder med
en uszdvanlig hoj mangde indlosningsanmodninger eller ved storre enkeltanmodninger, som kan
have en vasentlig likviditetspavirkning, kan fristen for opsigelser forlenges. I serlige tilfelde med
store indlesninger vil en forlengelse af opsigelsesfristen ogsa give mulighed for opsplitning af ind-
losningen i trancher.

- Dual pricing, er ogsd kendt som dobbeltprismetoden. En nermere beskrivelse fremgar af afsnittet
”Emission”.

- Anti-dilution-opkrevning, i perioder med, men ikke begranset til, markedsstress, stor volumen af
tegnings-, tilbagekobs- eller indlosningsanmodninger eller ved storre enkeltstiende eller kumulative
anmodninger, som kan pavirke likviditeten, kan investor palegges en opkravning med henblik pa at
kompensere andre investorer, saledes at disse ikke uretmassigt stilles darligere.
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14 Udstedelse og salg af andele

14.1 Andelenes registrering og storrelse

Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i vaerdipapircentralen VP Securities A/S i stk. a 100 kr.
eller multipla heraf, medmindre andet er anfort for den enkelte afdeling. Mindste tegning/minimumsindskud i en

afdeling er 100 kr., medmindre andet er anfort under de enkelte afdelinger.
Da andelene registreres i VP Securities, udstedes der ikke fysiske andele.

Den enkelte afdeling atholder samtlige omkostninger ved registrering i verdipapircentralen. Vardipapircentralens
kontoudskrift tjener som dokumentation for investorens andel af foreningens formue. Andelene udstedes til
iheendehaveren, men kan pa begaring over for det kontoferende institut eller et af dette anforte noteringssted

noteres pd navn i foreningens boger.

Andelene er omszttelige og negotiable. Ingen andele har szrlige rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt
til at lade sine andele indlese, dog undtagen i tilfxlde af afdelingens opher ved fusion eller afvikling.

14.2 Tegningssted

Tegningssted er Jyske Bank A/S, der som udpeget verdipapirhandler for foreningen kan ekspedere ordrer igen-
nem samtlige danske Jyske Bank-afdelinger. Tegning kan endvidere formidles gennem ovrige pengeinstitutter og

borsmeglerselskaber.

14.3 Betaling

Betaling erlegges pa valordagen mod registrering i VP Securities A/S.

14.4 Bersnotering

Ingen afdeling er noteret eller optaget til handel pa nogen bors eller andet reguleret marked.

14.5 Notering pa investors navn

Andelene udstedes til investor, men kan noteres pa navn i ejerbogen via investors depot/kontoferende institut.

Jyske Invest Fund Management A/S er ejerbogforet.

15 Offentliggerelse af den indre vaerdi eller markedspris pr. andel

Foreningen tilstraber at oplyse indre vardi én gang manedligt 1 forbindelse med offentliggorelse af indtradelses-
og udtredelsespriser. Offentliggorelse kan dog udszttes, hvis den indre vardi ikke kan beregnes.

Oplysninger om indre vardi, markedspris pr. andel og/eller kurser er tilgengelige pad jyskeinvest.dk samt pd
fundcollect.dk. Oplysningerne kan ligeledes fas i Jyske Banks afdelinger.

16 Foreningens kapitaldekningskrav

Forvalter har valgt at indrette sin virksomhed i henhold til Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. § 16, stk. 5, nr. 1 med et tilstrekkeligt kapitalgrundlag, som kan anses for passende til at dekke eventuelle

risici for erstatningsansvar som folge af pligtforsemmelse.
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17 Investorrettigheder

17.1 Stemmeret og omsaettelighed

Enhver investor er berettiget til at deltage i generalforsamlingen, nar vedkommende senest 5 bankdage i forvejen
har bestilt eller hentet adgangskort — mod at dokumentere ejerskab. Hver investor har én stemme for hver 100

kr. (1 stk.) palydende andel, der har vaeret navnenoteret senest 5 bankdage for generalforsamlingen.

Ingen ejer af andele kan for sit eget vedkommende afgive stemme for mere end 1% af de til enhver tid cirkule-
rende andele. Andelene er frit omsattelige. Hvis en investor ensker at salge sine andele 1 en afdeling af forenin-
gen for at kebe i en anden, sker dette pd almindelige handelsvilkat.

17.2 Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbehandling

Forvalteren understotter en retferdig behandling af investorerne 1 hver afdeling. Som udgangspunkt vil alle inve-
storer have de samme rettigheder, for si vidt angir de forhold, som vedrerer alle investorerne i foreningen. For
sa vidt angar forhold, som alene vedrorer investorer i en enkelt afdeling, vil alle investorer i atdelingen have de
samme rettigheder. Dette udgangspunkt kan alene fraviges som folge af etablering af andelsklasser, udstedelse af
andele uden ret til udbytte og fastszttelse af regler om stemmeretsbegransning. En eventuel fravigelse ma ikke
betyde en generel vaesentlig ulempe for andre investorer og skal fremgi enten af foreningens vedtxgter eller In-

vestoroplysninger.

I forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle afdelinger i foreningen behandles ensartet og
retferdigt. Handler i samme vardipapirer afgives siledes pa samme tidspunkt for alle afdelinger, sifremt investe-
ringsbeslutningen er truffet samtidig. Ved delafregninger fordeles handlede beleb som udgangspunkt forholds-
maessigt mellem afdelingerne, safremt mindste stykstorrelse kan overholdes. I specielle situationer, hvor det skyl-
des forhold, som forvalteren ikke har indflydelse pa, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger ikke handler
samtidigt.

Forvalter har fokus p4, at hvis en eller flere investorer mitte opnd fortrinsbehandling eller retten til fortrinsbe-
handling, skal fortrinsbehandlingen, typen af investorer, der kan opni en sidan behandling, og, hvis det er rele-
vant, den eller disses juridiske eller okonomiske tilknytning til den alternative investeringsfond eller forvalteren
beskrives. Som udgangspunkt tildeles ingen investorer fortrinsbehandling. En eventuel fravigelse ma ikke betyde
en generel vasentlig ulempe for andre investorer og skal fremgd enten af foreningens vedtegter eller Investorop-

lysninger.

Forvalter udviser storst mulig omhu for at behandle den enkelte afdeling og dens investorer retferdigt. Det ma
dog understreges, at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle investorer behandles ens. For-
valter har forretningsgange for bedst mulig hdndtering af sidanne situationer.

Ingen andele har sarlige retticheder.

17.3 Flere informationer

Flere oplysninger om Foreningen eller afdelingerne kan fds ved henvendelse til Jyske Invest Fund Management
A/S, Jyske Bank A/S eller pi hjemmesiden jyskeinvest.dk.
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18 Beskatning
18.1 Skat i udloddende afdelinger

18.1.1 Beskatning af afdelingerne

Afdelingerne er hver iser et selvstendigt skattesubjekt iht. selskabsskatteloven, og er omfattet af selskabsskattelo-
ven § 1, stk. 1, nr. 5¢c. Det betyder, at de i praksis er skattefritagne i Danmark med den undtagelse at udbytte fra
danske aktier som udgangspunkt beskattes med 15%.

Afdelingen er forpligtet til hvert ar at opgere en minimumsindkomst iht. reglerne i ligningslovens § 16 C. Endvi-
dere er afdelingen forpligtet til at indeholde udbytteskat i forbindelse med opgerelsen af minimumsindkomsten
efter reglerne i kildeskattelovens § 65.

18.1.2 Beskatning af investorerne

Investorer, som er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark

Det folgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der forventes at finde anvendelse. Investorer,
der er omfattet af specielle regler eller anvender investeringsbeviserne til erhvervsmassige formal, er ikke om-
fattet af beskrivelsen.

Frie midler

Det lobende afkast (minimumsindkomsten) beskattes som akticindkomst, hvis der er tale om en aktiebaseret
afdeling og som kapitalindkomst, hvis der er tale om en obligationsbaseret afdeling. Ved afstielse af beviserne
beskattes avancen ligeledes som akticindkomst og kapitalindkomst ved hhv. aktiebaserede afdelinger (aktie-
avancebeskatningslovens § 21, stk. 2) og obligationsbaserede afdelinger (aktieavancebeskatningslovens § 22,
stk. 2).

Aktiesparekontoen

Beviser i aktiebaserede udloddende afdelinger kan kebes for midler pa aktiesparekontoen. Gevinst/tab pa aktie-
sparekontoen lagerbeskattes med 17%.

Skattebegunstigede ordninger
Hvis der er tale om berneopsparingsmidler, bliver investeringsafkastet ikke beskattet 1 bindingsperioden.

PAI.-beskattede investorer

Safremt der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen efter pensionsatkastbeskatningsloven (PAL). PAL-
skatten opgores efter lagerprincippet, si bade udlodninger og arets vardistigning/-fald pa investeringsbevi-
serne medregnes ved opgorelsen af PAL-skattegrundlaget.

Virksomhedsskatteordningen
Nir midler under virksomhedsskatteordningen investeres i investeringsbeviser, betragtes det som hzvning af

et tilsvarende belob fra ordningen. Det betyder, at midler under virksomhedsordningen ikke ma investeres i
investeringsbeviser i foreningens udloddende afdelinger.

Selskaber og fonde

Udlodningerne og avance pi investeringsbeviser i certifikatudstedende udloddende afdelinger medregnes 1
selskabsindkomsten.
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Avancen pa investeringsbeviserne opgores efter lagerprincippet. Det betyder, at selskabet beskattes af forskel-
len mellem investeringsbevisernes kursverdi ved drets begyndelse og kursvardien ved arets udgang. Hvis in-
vesteringsbeviserne erhverves i lobet af aret, er det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimo veardien,
der beskattes. Szlges investeringsbeviserne 1 lobet af aret, er det forskellen mellem primo vardien og salgs-
summen, der beskattes.

Almindelige fonde og erhvervsdrivende fonde beskattes som hovedregel efter samme principper som selska-
ber. Fonde bor altid undersoge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser til denne ho-

vedregel, og fondens formal og vedtegter kan have betydning for beskatningen.

Foreninger, organisationer m.v.

Hyvis investor er en forening m.v. omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6 eller selskabsskattelovens § 3,
sa er foreningen m.v. skattefri af udbytter og kursgevinster pd investeringsbeviserne.

Automatisk tilbageholdelse af udbytteskat
I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes udbytteskat i alle afdelinger efter reglerne i kildeskatte-
lovens § 65.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er
deponeret.

18.2 Skat i ikke-udloddende/akkumulerende afdelinger

Afdelingen er akkumulerende og omfattet af selskabsskatteloven. Afdelingen er objektivt undtaget fra skattepligt,
dog med undtagelse af udbytte fra danske aktier, som beskattes med 15%.

18.2.1 Beskatning af investorerne

Det folgende er en generel beskrivelse af de danske skatteregler, der forventes at finde anvendelse. Investorer,
der er omfattet af specielle regler eller anvender investeringsbeviserne til ethvervsmaessige formal, er ikke omfat-
tet af beskrivelsen.

18.2.2 Investorer, som er skattemaessigt hjemmehgrende i Danmark

Ved investering i afdelingerne, der er akkumulerende, sker beskatningen efter et lagerprincip. Det betyder, at en
investor beskattes af forskellen mellem investeringsbeviserne kursvardi ved indkomstarets begyndelse og kurs-
veerdien ved indkomstirets udgang. Hvis investeringsbeviserne erhverves i lobet af investorens indkomstar, er
det forskellen mellem anskaffelsessummen og ultimo veardien, der beskattes. Szlges investeringsbeviserne i lobet
af investorens indkomstar, er det forskellen mellem primo vardien og salgssummen, der beskattes.

For en investor, der er en fysisk person, beskattes gevinst som kapitalindkomst, og tab fratreekkes som kapital-
indkomst.

For en selskabsinvestor, herunder almindelige og erhvervsdrivende fonde, medregnes bade gevinst og tab i den
skattepligtige indkomst. Fonde bor altid undersoge beskatningen med fondens revisor, da der er flere undtagelser
til denne hovedregel, og fondens formil og vedtagter kan have betydning for beskatningen.
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Investering 1 akkumulerende afdelinger kan foretages i virksomhedsskatteordningen. Gevinst og tab medregnes 1
virksomhedsindkomsten.

Ved investering af borneopsparingsmidler, beskattes investeringsafkastet ikke i bindingsperioden.
Ved investering af pensionsmidler, sker beskatningen efter regler i Pensionsafkastbeskatningsloven.

Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne sker gennem det pengeinstitut, hvor investeringsbeviserne er
deponeret.

18.3 Mere information
Det fremgir af beskrivelser for den enkelte afdeling, om afdelingen er omfattet af aktieavancebeskatnings-lovens

§ 19, § 21, stk. 2 eller § 22, stk. 2.

Afdelinger, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, er akkumulerende afdelinger. Afdelinger, der er
er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2, er aktiebaserede afdelinger. Afdelinger, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, er obligationsbaserede afdelinger.

Yderligere information om reglerne for beskatning kan indhentes hos foreningen og p4 jyskeinvest.dk. For mere

detaljeret og individuel information henvises dog til investorens egne skatterddgivere.

19 Oplesning af foreningen eller afdelingen

Til vedtagelse af beslutninger om foreningens oplosning kreves, at beslutningen vedtages med mindst to tredje-
dele af de afgivne stemmer og af den del af formuen, som er reprasenteret pa generalforsamlingen.

Beslutning om en afdelings oplesning tilkommer pd generalforsamlingen afdelingens investorer. Vedtagelse krze-
ver mindst to tredjedele af de afgivne stemmer og af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa ge-
neralforsamlingen. Beslutning om en andelsklasses oplesning tilkommer pa generalforsamlingen klassens inve-
storer. Vedtagelse kreever mindst to tredjedele af de afgivne stemmer og af den del af klassens formue, som er
repraesenteret pd generalforsamlingen.

Bestyrelsen i foreningen vurderer, hvornir vilkdr for oplesning af en forening, en afdeling eller en andelsklasse
foreligger. Vilkar, som kan fore til, at bestyrelsen indstiller fusion eller afvikling til generalforsamlingen kan vare,
at forretningsgrundlaget for enheden er bortfaldet, at lovgivningen fx pa skatteomradet har fjernet afkastpotenti-
alet i enheden, at enheden med tiden har et sammenfaldende investeringsomride med andre enheder eller af hen-
syn til en mere effektiv anvendelse af ressourcer. De nxvnte scenarier er ikke udtommende, da det athenger af
markedsudviklingen og de lobende konkrete omstendigheder.

20 Forvalter

Foreningen har indgdet forvalteraftale med:

Jyske Invest Fund Management A/S
Vestergade 8-16

8600 Silkeborg

CVR-nr. 15 50 18 39
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Jyske Invest Fund Management A/S varetager alle opgaver med daglig ledelse, investering, administration og
markedsforing af foreningen. Aftalen indebaerer, at delegation af portefoljeridgivnings-/forvaltningsaftaler til
tredjemand skal godkendes af foreningens bestyrelse. Delegation ved distributionsaftaler kan ske uden forudga-
ende godkendelse af foreningens bestyrelse inden for rammerne beskrevet i politik for valg af distributerer. Ov-
rige opgavet, det vedrorer almindelig drift, kan af selskabet delegeres efter godkendelse af selskabets bestyrelse.

De samlede administrationsomkostninger ma for hver afdeling ikke overstige 2,0% af den gennemsnitlige for-

mueverdi inden for regnskabsaret.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent af gennemsnitsformuen for de seneste fem ar
fremgar af bilag 9.

Jyske Invest Fund Management A/S ejes af Jyske Bank A/S, som ogsa er foreningens depositat.

Forvalters direktion

Administrerende direktor
Jan Houmann

Direktor
Henrik Kragh

20.1 Honorar til investeringsforvaltningsselskabet

Betaling til foreningens investeringsforvaltningsselskab bestar af formidlingsprovision, radgivningshonorar og

administrationshonorar, som beregnes som en fast procentsats af afdelingens eller andelsklassens formue.

Honorarerne for de enkelte afdelinger fremgir af bilag 7.

Formidlingsprovision

Formidlingsprovision daeckker over betalinger for formidling af andele, se nermere herom i afsnittet ” Aftaler om
distribution og salg af andelene”.

Radgivningshonorar

Radgivningshonorar daekker over betalinger for investeringsridgivning og portefoljeforvaltning, se naermere
herom i afsnittet ”Aftaler om investeringsradgivning og portefoljeforvaltning”.

Administrationshonorar

Administrationshonoraret dakker over betalinger for investeringsforvaltningsselskabets varetagelse af den dag-
lige ledelse af foreningen samt foreningens ovrige omkostninger, herunder bla. vedrarende bestyrelse, direktion,
revision, Finanstilsynet og andre offentlige myndigheder, fondsbers og andre regulerede markeder, generalfor-
samlingsatholdelse, ejerbog, market making, informations- og markedsforingsaktiviteter, depotgebyrer for opbe-
varing af vaerdipapirer, VP Investor Services A/S, gebyrer til depositaren for depositaropgaven mv. samt saedvan-
lige bankydelser.

Kurtageomkostninger og indtradelses- og udtredelsesomkostninger indgér ikke i administrationshonoraret, lige-
som eventuelle omkostninger til ekstern radgivning (f.eks. radgivning fra advokat, revisor mv. i fm. sagsanlaeg,
tilbagesogning af udenlandske udbytteskatter og lignende.) samt ekstraordinare transaktionsomkostninger i ud-
landet i forbindelse med udbytter ikke indgar.
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21 Depositar
Foreningen har indgédet depositaraftale med:

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg
CVR-nr. 17 61 66 17

om at banken, som er eneejer af foreningens forvalter, varetager alle opgaver omkring depositarfunktionen for

foreningen. Folgende kan fremhaves:

Depot

Foreningen har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken som depositar skal forvalte instrumenter og
likvide midler for foreningens afdelinger. Det sker i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v., bekendtgorelse om depositarer og Finanstilsynets bestemmelser. Jyske Bank A/S patager sig
de heri fastlagte kontrolopgaver og forpligtelser. Herfor betales et honorar pa 130.000 kr., som er indeholdt i ad-
ministrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Jyske Bank A/S har som depositar indgiet aftale med Bank of New York Mellon om delegation af opbevarings-
opgaven vedrorende opbevaring af foreningens udenlandske finansielle instrumenter. Bank of New York Mellon
har videredelegeret nogle af deres opbevaringsopgaver til andre udenlandske finansielle institutter. Oversigten
over de tredjemand, som har fiet delegeret opbevaringsopgaver findes her:
https://www.jyskebank.dk/investering/investeringsinfo

Visse Kinesiske A-aktier og obligationer kan handles via Hong Kong Stock Exchange ved brug af Stock Connect
og Bond Connect. Hong Kong Stock Exchange opbevarer, ifolge krav i kinesisk lovgivning, de veerdipapirer, der
handles gennem Stock Connect og Bond Connect. Disse vardipapirer bliver siledes ikke fysisk opbevaret af for-
eningens depositar eller tredjemaend, som har fiet delegeret opbevaringsopgaver. De involverede borser i Stock
Connect og Bond Connect er Shanghai, Shenzhen og Hong Kong, som alle er medlemmer af WFE (World Fe-
deration of Exchanges).

Afdelingerne betaler et depotgebyr beregnet ud fra arten af verdipapirer og deres vardi. Beregningerne folger de
gxldende principper for depotgebyrer. Herfor betales der almindeligt VP-gebyr for danske vardipapirer. For
udenlandske vardipapirer betales mellem 0,04-0,11%, athengigt af hvilket land der investeres i. For enkelte lande
er satsen dog hojere (Peru 0,24%, Nigeria, Colombia og Ghana 0,45%). Depotgebyr er indeholdt i administrati-
onshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

For hver afdeling betales der et risikogebyr 1 niveauet 0,00-0,30% baseret pa vaerdipapirernes noteringsland. Ge-
byret er indeholdt i administrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Opbevaring
Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om opbevaring af foreningens an-

dele pé ejernes vegne, nar ejerne onsker dette. Herfor betales et honorar pa 90.000 kr., som er indeholdt i admi-
nistrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.
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Formidling
Foreningen har indgaet aftale med Jyske Bank A/S om at formidle salg af andele. Jyske Bank A/S foretager desu-

den eventuelle udbetalinger til investorerne, ligesom indtredelse og udtraedelse af andele kan ske gennem banken.

Aftalen indebarer desuden, at Jyske Bank A/S via sit Jyske Online Investering Plus (tlf. +45 89 89 69 99) yder
radgivning om foreningens beviser til investorer, der er depotferende 1 pengeinstitutter, som ikke har indgaet for-

midlingsaftale vedrorende foreningen.

Banken fastlegger selv sine markedsforingstiltag med henblik pa at fremme salget af andele. Foreningen kan

sidelobende hermed ivarksaztte egen markedsforing.

Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursvzrdi af afdelingernes an-
dele.
Handel med veerdipapirer

Foreningen har indgéet aftale med Jyske Bank A/S om handel med vardipapirer. Kurtage beregnes af kursvaer-
dien og udger som maksimum mellem 0,00-0,03%.
Dog handles Schréder Gaia Cat Bond med en kurtage pa 0,15%.

Hertil kommer udenlandske omkostninger.

Salgs- og kebspriser

Foreningen har indgiet aftale med Jyske Bank A/S om, at banken stiller priser i afdelingernes andele med det
formal at fremme likviditeten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med savel kobs- som salgspriser og

pé baggrund af aktuelle indtraedelses- og udtradelsespriser.
Aktuel frekvens for prisstillelse, handel og evt. fristdag vil fremgd af foreningens hjemmeside.

Herfor betales en samlet pris péd afrundet 0,36 mio. kr. for alle afdelingerne i foreningen, som er indeholdt i ad-
ministrationshonoraret til Jyske Invest Fund Management A/S.

Interessekonflikter

Depositaren er koncernforbundet med foreningens forvalter, hvilket kan medfere potentielle interessekonflikter.
Jyske Invest Fund Management A/S har etableret foranstaltninger med henblik pa at identificere, forebygge og
hindtere saidanne konflikter og vurderer lobende, om foranstaltningerne er tilstrakkelige. Hvis de etablerede for-
anstaltninger 1 en konkret situation ikke anses for tilstreekkelige til med rimelig sikkerhed at beskytte investorer-
nes interesser, vil investorerne blive informeret herom 1 overensstemmelse med gxldende regler.

22 Licensaftaler pa indeks

MSCI Limited
Der er indgaet aftale med MSCI Limited ("MSCI”) om licens til, at flere af foreningens afdelinger kan anvende
MSCT’s indeks, herunder lave blandede indeks ved brug af MSCI’s indeks.

Jyske Invest Fund Management A/S beregner de sammensatte afkast pd basis af data pa lukkeniveauer for indeks
med tilladelse fra MSCI ("MSCI Data”). For at undga tvivl skal det nzevnes, at MSCI ikke et "benchmark admini-
strator" for, "bidragyder" til, "indsender" eller "overvaget bidragyder” til de sammensatte afkast, og MSCI Data

skal ikke betragtes som et "bidrag" eller en "fremsendelse" i forhold til de sammensatte afkast som disse begreber
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og termer matte blive defineret i regler, love, forordninger, lovgivning eller internationale standarder. MSCI Data
stilles til ridighed saledes som de nu er og forefindes uden garanti eller ansvar, og kopiering eller distribution er
ikke tilladt. MSCI afgiver ikke nogen erkleringer med hensyn til det tilrddelige i forbindelse med nogen investe-
ring eller strategi, ej heller stotter, promoverer, udsteder, szlger eller pa anden mide anbefaler eller godkender
MSCI nogen investering eller strategi, herunder finansielle produkter eller strategier, der er baseret pa, folger eller

pa anden made udnytter MSCI Data, modeller, analyseresultater eller andet materiale eller oplysninger.

J.P. Morgan Securities LL.C
Der er indgaet aftale med J.P. Morgan Securities LL.C (’].P. Morgan”) om licens til, at flere af foreningens afde-
linger kan anvende J.P. Morgans indeks, herunder lave blandede indeks ved brug af J.P. Morgans indeks.

Oplysningerne er tilvejebragt fra kilder, der anses for palidelige, men J.P. Morgan indestdr ikke for deres fuld-
stendighed eller nojagtighed. Indekset er anvendt med tilladelse. Indekset ma ikke kopieres, bruges eller distribu-
eres uden forudgiende skriftlig tilladelse fra J.P. Morgan. Copyright 2018, J.P. Morgan Chase & Co. Alle ret-
tigheder forbeholdes.

Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated

Der er indgaet aftale med Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated (“BofAML”) om licens til, at flere
af foreningens afdelinger kan anvende BofAML’s indeks, herunder lave blandede indeks ved brug af BofAML’s
indeks.

BofAML tillader brugen af BofAMIL-indeks og tilherende data, som de nu er og forefindes, afgiver ikke nogen
erklering vedrorende disse, garanterer ikke egnetheden, kvaliteten, nojagtigheden, betimeligheden og/eller fuld-
stendigheden af de BofAML-indeks eller nogen som helst data, der er indeholdst, relaterer sig til eller stammer
derfra, péitager sig intet ansvar i forbindelse med brugen af det foregiende. Ej heller stotter, godkender eller an-
befaler BofAML Kapitalforeningen Jyske Portefolje eller nogen som helst af dennes produkter.

23 Revision

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

2000 Frederiksberg

CVR-nr. 30 70 02 28

EY Godkendt Revisionspartnerselskab varetager den faste eksterne revisionsopgave i foreningen og kan pa ad

hoc basis modtage andre opgaver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

24 Bestyrelse

Professor
Hans Frimor (formand)

Investeringschef
Jane Soli Preuthun (nzstformand)

Professor
Bo Sandemann Rasmussen
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Niels Erik Jakobsen

25 Prime broker/finansierende modpart

Foreningens afdelinger kan som led i investeringsstrategien indga aftaler med prime brokers, herunder finansielle
modparter eller anden form for specialiseret borsmagler. Dette omfatter buy/sell-back-forretning og sell/buy-
back-forretning, ligesom foreningen kan indgé derivatkontrakter, herunder OTC-kontrakter, med finansielle
modparter. Disse forretninger gor det blandt andet muligt at etablere korte og gearede positioner, ligesom de kan
anvendes i forbindelse med risikoafdaekning. Kun i de tilfzlde, hvor de finansielle kontrakter indebzrer krav om
sikkerhedsstillelse til den finansielle modpart, hvor en del af foreningens formue skal overfores som sikkerhed,
betragtes aftaleforholdet som et prime broker forhold. I sidanne tilfxlde skal depositaren (Jyske Bank) overvige
omfanget af sikkerhedsstillelsen.

For tiden benytter ingen af foreningens afdelinger sig af en prime broker.

26 Aftaler om delegation af forvalteropgaver

26.1 Generelt om delegation af opgaver

For tiden har forvalter pa foreningens vegne delegeret opgaver omkring investeringsradgivning, distribution og
salg. Forvalter har delegeret andre opgaver, men det er falles opgaver, som forvalter udferer pa vegne af samtlige
foreninger under administration og som ikke er omhandlet her. Depositaropgaven er beskrevet saerskilt under
punktet Depositar.

26.2 Aftaler om investeringsradgivning og portefeljeforvaltning
Jyske Invest Fund Management A/S har indgiet aftale om investeringsradgivning med foreningens depositar.
Jyske Bank A/S

Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Jyske Banks hovedaktivitet er bankdrift.

Aftalen indebarer, at Jyske Bank A/S radgiver forvalter om investering i enkelt verdipapirer i alle afdelinger og
om allokeringen pa forskellige aktivklasser 1 blandede afdelinger. De enkelte forslag til investeringer skal forelag-
ges forvalter, som tager stilling til, om de skal fores ud i livet. Radgivningen skal ske ud fra de retningslinjer, som
foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for afdelingen.

Herfor betales for hver afdeling et radgivningshonorar, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursvardi af af-
delingernes investeringsbeviser. Radgivningshonorar for den enkelte afdeling fremgir af bilag 7. Honoraret be-
regnes og betales manedligt.

26.3 Aftaler om distribution og salg af andelene

Forvalter indgar pa vegne af foreningen og afdelingerne aftaler om distribution og salg af andelene.

Den primeare distributer er
Jyske Bank A/S
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Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

og aftalerne indgis som udgangspunkt pa en standardkontrakt, besluttet efter rammer fra bestyrelsen.

Aftalerne indebzrer, at distributoren udferer tiltag for at fremme salg af andelene til investorer og afrapporterer
til forvalter.

Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursverdi af afdelingernes an-

dele. Formidlingsprovision for den enkelte afdeling fremgir af bilag 7.

27 Gebyrer og omkostninger

Gebyrer og omkostninger forbundet med emission og indlesning, formidling/distribution, investeringsradgiv-
ning og administration fremgar af skemaer under beskrivelserne af hver afdeling i afsnit 6 ovenfor. Der henvises
desuden til afsnit 19 og 20.

28 Vedtxgter, central information, arsrapport mv.

Foreningens vedtagter, som udgor en integreret del af Investoroplysningerne, findes pé jyskeinvest.dk
Central information, som giver et overblik over de vasentligste oplysninger vedrorende hver afdeling, Investor-
oplysninger og reviderede arsrapporter kan rekvireres uden omkostninger ved henvendelse til foreningen eller pa

jyskeinvest.dk.

29 Regnskabsrapporter

Der aflegges regnskab ifolge vedtegterne hvert ar efter principperne 1 bekendtgorelse om finansielle rapporter
for danske UCITS m.v. Foreningens regnskabsar folger kalenderaret. Den seneste reviderede drsrapport er til-
gaengelig pa jyskeinvest.dk.

30 Forventet finanskalender

De forventede tidspunkter for offentliggarelse af drsrapport og atholdelse af generalforsamling er:

Februar 2027 Arsrapport
Marts 2027 Ordinzr generalforsamling

31 Klageansvarlig

Ved klager over egne konti, depoter eller radgivning om investeringer i foreningen kontaktes den daglige bank-

radgiver.

Ved klager over forholdene 1 Kapitalforeningen Jyske Portefolje kan en klage sendes til:
Jyske Invest Fund Management A/S

Vestergade 8-16

DK-8600 Silkeborg

Att.: Direktionen

Mrk.: ”Klage”
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Mail: jyskeinvest@jyskeinvest.dk

Ved manglende medhold i en klage, kan Det finansielle ankenavn kontaktes:
Sekretariatet for det finansielle ankenevn

Amaliegade 7

1256 Kobenhavn K

sek@fanke.dk

TIf. 35 43 63 33
https://fanke.dk

En erhvervsdrivende investor kan kun forvente at fia behandlet klagen hos Ankenzvnet for Investeringsfonde,
hvis den ikke adskiller sig vaesentligt fra en klage vedrerende en privat investor.

32 Offentliggorelse

Investoroplysninger offentliggores den 27. august 2026.
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BILAG 1ISIN, LEI, FT-nr. og SE-nr.

Afdeling/andelsklasse ISIN LEI-kode SE-nr. FT-nr.
Alternativer KL
PM Alternativer DKO0061676087 529900ZW285FBOW3GT33 42659533 24020-009-002
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BILAG 2 Oprettelsesdato

Afdeling/andelsklasse

Oprettelsesdato

Alternativer KL

PM Alternativer

31.08.2021
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BILAG 3 Udloddende eller akkumulerende samt markedsfaeringstilladelse

Afdeling/andelsklasse Udloddende eller Markedsfaringstilladelse overfor
akkumulerende detailinvestorer
Alternativer KL
PM Alternativer Akkumulerende Nej
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BILAG 4 Risikoeksponeringer
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Et ® under en risiko betyder, at afdelingen er eksponeret mod den specifikke risiko.

For uddybning af de enkelte risici henvises til afsnittet Risici knyttet til investeringsmarkederne.
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BILAG 5 Maksimale indtreedelsesomkostninger i procent

Afdeling/andelsklasse I alt mak- Heraf ve- Heraf Heraf kur- | Heraf ov- Heraf ad-
simalt derlag til | markeds- tage og rige mar- | ministrati-
de finan- | foringsud- | alle gvrige kedsaf- onsom-
sielle for- gifter direkte ledte ud- kostnin-
midlere handels- gifter ved ger i for-
omkost- kab af fi- bindelse
ninger ved | nansielle | med emis-
kab af fi- instru- sion og
nansielle menter indlas-
instru- ning
menter
Alternativer KL
PM Alternativer 0,25 0,00 0,00 0,02 0,23 0,00

Bemerk, at de angivne indtradelses- og udtredelsesomkostninger kan overskrides i perioder med uszdvanlige markedsfor-

hold, som medferer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved keb eller salg af afdelingens finansielle instrumenter.

Safremt en sadan situation opstir, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete indtreedelses- og udtredelsesom-

kostninger pé jyskeinvest.dk.
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BILAG 6 Maksimale udtredelsesomkostninger i procent

Afdeling/andelsklasse I alt maksi- Heraf mar- Heraf kur- Heraf gvrige | Heraf admini-
malt kedsforings- | tage og alle markedsaf- strationsom-
udgifter ovrige di- ledte udgif- kostninger i
rekte han- ter ved salg forbindelse
delsomkost- | af finansielle | med emission
ninger ved | instrumenter | og indlgsning
salg af finan-
sielle instru-
menter
Alternativer KL
PM Alternativer 0,25 0,00 0,02 0,23 0,00

Bemerk, at de angivne indtradelses- og udtredelsesudtradelsesomkostninger kan overskrides i petioder med uszdvanlige
markedsforhold, som medforer en stigning i de ovrige markedsafledte udgifter ved kob eller salg af afdelingens finansielle

instrumenter. Sifremt en sidan situation opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete indtradelses- og ud-

tredelsesomkostninger pa jyskeinvest.dk.
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BILAG 7 Formidlingsprovision, radgivnings- og administrationshonorar i procent

>

Afdeling/andelsklasse Formidlingsprovision | Radgivningshonorar Administrations-
(omkostninger til ak- honorar
tiv forvaltning /rad-
givning)
Alternativer KL
PM Alternativer 0,00 0,50 0,195
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BILAG 8 Afkast og afkastmélsatning i procent de seneste 5 ar

Afdeling/andelsklasse 2021 2022 2023 2024 2025
Alternativer KL
PM Alternativer
Afkast — afdelingen - -1,28%* 2,81 4,85 2,80
afkastmalsatning - 3,08%* 4,00 4,00 4,00

- der findes ingen tal for perioden, da afdelingen ikke var oprettet.

*Afdelingen er startet 1 lobet af et kalenderar. Forste ars data dackker derfor ikke et helt kalenderar.

Afkast er beregnet pd grundlag af indre vaerdi og beregnes som:

((Indre vaerdi ultimo aret + Geninvesteret udlodning) / Indre vardi primo dret) — 1) x 100

Geninvesteret udlodning beregnes som:

(Udlodning i kroner pt. andel x Indre vardi ultimo) / Indre vardi umiddelbart efter udlodningen.

I akkumulerende afdelinger beregnes afkastet som:

((Indre vaerdi ultimo aret / Indre verdi primo aret) — 1) x 100.

Afkasti % - afdeling er samtidig udtryk for afdelingens hidtidige resultat pr. 100 kr.’s andel.

Der advares mod at drage slutninger om det kommende resultat pa grundlag af historiske afkast. Tidligere afkast og kursud-

vikling kan ikke anvendes som pélidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling. Afkast og/eller kursudvikling kan

blive negativ.
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Kapitalforeningen Jyske Portefolje

BILAG 9 Administrationsomkostninger i procent de seneste 5 ar

Afdeling/andelsklasse 2021 2022 2023 2024

2025

Alternativer KL

PM alternativer.

Administrationsomkostninger - 0,54* 0,70 0,70

>

0,70

>

- der findes ingen tal for perioden, da afdelingen ikke var oprettet.
*Afdelingen er startet i lobet af et kalenderar. Forste ars data dakker derfor ikke et helt kalenderar.
Administrationsomkostninger i procent i afdelingerne beregnes som:

De samlede administrationsomkostninger / investorernes gennemsnitlige formue x 100.

Investorernes gennemsnitlige formue er beregnet som et simpelt gennemsnit af formuens veardi opgjort dagligt i regn-

skabsaret.

Investoroplysninger Kapitalforeningen Jyske Portefolje - Alternativer

45




